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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES,
PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA ODEBRECHT S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes (“Partes”):

De um lado,

ODEBRECHT S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de valores mobilidrios
junto & CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luis Viana,
n° 2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, inscrita no CNP)/MF sob o n® 05.144.757/0001-
72, por meio de sua filial focalizada em S&3o Paulo, Estado de S&o0 Paulo, na Rua Lemos
Monteiro, n® 120, 15° andar, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n® 05.144.757/0004-15, neste
ato devidamente representada nos termos do seu estatute social; (“*Emissora” ou
“ODB");

De outro lado,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢do financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 249 andar, CEP 20.050-005, inscrita no
CNPJ/MF sob n.? 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos do seu
contrato social, representando a comunh&o dos Debenturistas (“Agente Fiducidrio™);

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira} Emissdo Publica de Debé&ntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, em Duas Séries, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo,
da Espécie com Garantia Real, da Odebrecht S.A. (“Escritura”), conforme as cldusulas e
condigdes descritas abaixo.

~
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Este glossario € parte integrante do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agbes, em Duas Séries, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Espécie com Garantia
Real, da Odebrecht S.A.

GLOSSARIO
Actes ON Significa as agdes ordinarias de emissdo da Braskem.
Acgdes QSP Significa as acgdes ordindrias e preferenciais de

emissao da OSP.

Acdes PNA Significa agbes preferenciais de classe A de emissio da
Braskem.

Acordo de Acionistas da Significa o Acordo de Acionistas da Braskem datado de

Braskem 08 de fevereiro de 2010, celebrado entre a Odebrecht,
a OSP, a Petrocbras Quimica S.A. e a Petrdleo Brasileiro
S.A..

Aditamento ao Contrato de Significa o aditamento ao Contrato de Alienacdo

Alienacao Fiduciaria_de AcOes Fiduciaria de Ag¢des OSP Sob Condigdo Suspensiva, a

OSP sgb Condigag Suspensiva ser celebrado entre a OSP Inv, Norquisa, BB, BB NY
Branch, Bradesco, Bradesco Branch, Itad IBBA,
Santander, Agente Fiducidrio Operacgdes Ital e Agente
Fiduciario Debéntures OTP,

Aditamento ao Contrato de Significa o aditamento ao Contrato de Alienacao

Alienacio Fiduciaria de Agbes Fiducidria de AgBes PN Braskem S.A. Sob Condicdo

PN Braskem S.A. sob Cendicdo Suspensiva a ser celebrado entre OSP, BB, BB NY

Suspensiva Branch, Bradesco, Bradesco Branch, Ital, IBBA,
Santander, Agente Fiducidrio Operagdes Itau e Agente
Fiduciario Debéntures OTP.

Aditamento ao Contrato de Significa o aditamento ao Contrato de Cess3o
Cessdo Fiduciaria de Bens e Fiducidria de Bens e Ativos Financeiros Sob Condig3o
Ativos Financeiros sob Condicdo Suspensiva, a ser celebrado entre OSP, OSP Inv,
Suspensiva Norquisa, ODB, 8B, BB NY Branch, Bradesco, Bradesco

Branch, Itad, IBBA, Santander, Agente Fiducidrio
Operacgdes Ital e Agente Fiducidrio Debéntures OTP.
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Aditamento ao Contrato de Significa o aditamento ao Contratc de Cessio
Cessdo Fiducidria de Bens e Fiduciaria de Bens e Direitos Produto da Excussdo de
Direitos Produte da Excussdo de Garantias, a ser celebrado entre ODB, OSP, OSP Inv,
Garantias Norquisa, BB, BB NY Branch, Bradesco, Bradesco

Branch, Itad, IBBA, Santander, Agente Fiducidrio
Operagoes Itall e Agente Fiducidrio Debéntures OTP.

Aditamento ao Contrato de Significa o aditamento ao Contrato de Penhor de Sexto
Penhor de Sexto Grau de AgBes Grau de AgBes Ordinarias de Emissdo da Braskem S.A,
Ordinarias de Emissdo da a ser celebrado entre OSP, BB, BB NY Branch,
Braskem S.A Bradesco, Bradesco Branch, Ital, IBBA, Santander, o

Agente Fiduciario Operagdes Ital e Agente Fiduciério
Debéntures OTP.

AGD Conijunta Possui o significado atribuido na Clausula 9.1(ii)

AGD Individual Possui o significado atribuido na Clausula 9.1 (i)

AGE Significa a Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da Emissora, realizada em 28 de novembro
de 2017.

Agente Fiducigrio Possui o significado atribuido no predmbulo desta
Escritura.

Agente Fiducidrio Debéntures Possui o significado atribuido nos Contratos de
OTE Garantia.

Agente Fiduciario Operacdes Possui o significado atribuido neos Contratos de

-

Itau Garantia.

Alienacdp Fiducidria Acdes OSP  Possui o significado atribuido na Cldusula 4.7.1.5 (a)
desta Escritura,

Alienacio Fiduciaria AgBes PNA  Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.4 (a)
desta Escritura.

Amortizagdo Parcial Facultativa Possui o significado atribuido na Clausula 4.10.1 desta
Escritura.

Amortizacao Parcial Antecipada Possui o significado atribuido na Clausula 4.11 desta
Obrigatdria Escritura.
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Significa qualquer assembleia geral de Debenturistas.

Significa toda e qualquer autorizagdoc, aprovacdo
(incluindo sem limitag3o as de natureza societéria,
regulatéria e de terceiros credores), licenga,
consentimento, permissdo, registro, notarizagdo e
consularizagdo, emanado de uma autoridade
governamental ou ndo.

Significa Banco do Brasil S.A.
Significa Banco do Brasil S.A., New York Branch

Possui o significado atribuido na Clausula 3.8.1 desta
Escritura.

Significa Banco Bradesco S.A.
Significa Banco Bradesco S.A., Grand Cayman Branch.

Significa a Braskem S.A., sociedade por agbes com

sede na cidade de Camacgari, Estado da Bahia, na Rua
Eteno n® 1.561, Complexco Basico, Pdélo Petroquimico
de Camacgari, inscrita no CNPJ/MF sob n.o
42.150.391/0001-70.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.3 (b)
desta Escritura.

Cessdo Fiducidria Conta
Vinculada Braskem

Possui o significado atribuide na Cldusula 4.7.1.3 (d)
desta Escritura.

Cessao Fiduciaria Contas
Vincuiadas OSP

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.3 {a)
desta Escritura.

Cessdo Fiducidria Direitos
Creditdrios Acbes Braskem

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.7.1.3 (c¢)
desta Escritura.

Cesséo Fiducidria Direitos
Creditérios AgBes OSP

Cessgo Fiduciaria sobre Excesso Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.2 (a)
de Execucdo QSP desta Escritura.
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B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento
Cetip UTVM.
CETIP 21 CETIP 21 - Mddulo de Titulos e Valores Mobilidrios.
Cédigo Civil Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada ou substituida.

Codigo de Processo Civil Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada ou substituida.

Conta Vinculada Braskem Possui o significado atribuido ao termo no Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Bens e Ativos Financeiros Scb
Condigdo Suspensiva, conforme aditado.

Conta Vinculada OSP da OSP Possui o significado atribuido ao termo no Contrato de
Investimentos Cess80 Fiducidaria de Bens e Ativos Financeiros Sob
Condigao Suspensiva, conforme aditado.

Conta Vinculada OSP da Possui o significado atribuido ao termo no Contrato de
Naorquisa Cessdo Fiducidria de Bens e Ativos Financeiros Sob

Condigdo Suspensiva, conforme aditado.

Contas Vinculadas QSP Significa, conjuntamente, a Conta Vinculada OSP da
QOSP Investimentos e a Conta Vinculada OSP da
Norquisa.

Contrato de Alienagdo Fiducidria Significa o Instrumento Particular de Constituicdo de

de Acdes PN da Braskem S.A. Garantia - Alienagdo Fiducidria de Actes Preferenciais

Sob Condigdo Suspensiva de Emissao da Braskem S.A. Sob Condicéio Suspensiva
e Outras Avencas, celebrado em 24 de abril de 2017,
entre OSP, BB, BB NY Branch, Bradesco, Bradesco
Branch, Itad, IBBA, Santander, Agente Fiducidrio
Operagbes Itad e Agente Fiducidrio Debéntures OTP,
registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de $S3o Paulo sob nlmero
1507547, registrado em no 4° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro sob
nimero 999956 e registrado no 2° Oficic de Registro
de Titulos e Documentos da cidade de Osasco sob
namerc 316820.

—
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Contrato de Alienac8o Fiducidria Significa o Instrumento Particular de Constituicdo de
de Agbes da Odebrecht Servigos Garantia — Alienagdo Fiducidria de Agbes de Emissdo

Participactes Sob Condicdo da Odebrecht Servicos e Participagbes S.A. Sob
Suspensiva Condigdo Suspensiva e Outras Avencas, celebrado 24

de abril de 2017, entre a OSP Inv, Norquisa, BB, BB
NY Branch, Bradesco, Bradesco Branch, Itad IBBA,
Santander, Agente Fiduciario Operagfes Ital e Agente
Fiducidrio Debéntures OTP, registrado no 59 Oficio de
Registro de Tituios e Documentos da cidade de S3o
Paulo sob ndmero 1507650, registrado no 3¢ Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de
Janeiro sob ndmero 1137543, registrado no 29 Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Salvador sob ndmero 316813 e registrado no 29 Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Osasco sob numero 444764,

Contrato de Cessdo Fiduciaria Significa o Instrumento Particular de Constituicdo de

de Bens e Ativos Financeiros Garantia - Contrato de Cessdo Fiduciaria de Bens e

Sob Condicdo Suspensiva Ativos Financeiros Sob Condigdo Suspensiva,
celebrado 24 de abril de 2017, entre OSP, OSP Inv,
Norquisa, ODB, BB, BB NY Branch, Bradesco, Bradesco
Branch, Itad, IBBA, Santander, Agente Fiduciario
Operagdes Itau e Agente Fiducidrio Debéntures OTP,
registrade no 502 Oficic de Registra de Titulos e
Documentos da cidade de S&o Paulo sob numero
1507651, registrado no 1¢ Oficio de Registro de Titulos
e Documentos da cidade do Rio de Janeiro sob ndmero
1894550, registrado no 2° Oficio de Registro de Titulos
e Documentes da cidade de Salvador sob numero
444766 e registrado no 29 Oficio de Registro de Titulos
e Documentos da cidade de Osasco sob numero
316816.

Contrato de Cesséo Fiducidria Significa o Instrumento Particular de Constituicdo de

do Produ a Excussdo de Garantia - Cessao Fiducidria do Produto da Excussao
Garantias de Bens e Direitos de Garantias de Bens e Direitos, 24 de abril de 2017,

entre ODB, OSP, OSP Inv, Norquisa, BB, BB NY
Branch, Bradesco, Bradesco Branch, Itaud, IBBA,
Santander, Agente Fiduciario OperacBes Ital e Agente
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Fiduciario Debéntures OTP, conforme aditado de
tempos em tempos, registrado no 59 Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da cidade de S3o0 Paulo scb
nimero 1507547, registrado no 59 Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro
sob nidmero 960894, registrado no 20 Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Salvador sob nimero 444764 e registrado no 2° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Osasco sob ndmero 316818.

Contratos de Garantia Significa, em conjunto, o (i) Contrato de Penhor de
Sexto Grau de Ag8es Ordinarias de Emiss3o da
Braskem S.A., conforme aditado pelo Aditamento ao
Contrato de Penhor de Sexto Grau de Ac¢bes Ordinarias
de Emissdo da Braskem S.A., (ii) Contrato de Cessio
Fiducidria de Bens e Direitos Produto da Excuss8o de
Garantias, conforme aditado pelo Aditamento ao
Contrato de Cess3o Fiducidria de Bens e Direitos
Produto da Excussdc de Garantias, (iii) Contrato de
Cessdo Fiducidria de Bens e Ativos Financeiros Sob
Condigdo Suspensiva, conforme aditado peio
Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria de Bens
e Ativos Financeiros Sob Condicdo Suspensiva, (iv)
Contrato de Alienagdc Fiducidaria de AgBes da
Odehrecht Servigos e Participacfes S.A. Sob Condigio
Suspensiva, conforme aditado pelo Aditamento ao
Contrato de Alienag8o Fiducidria de Agbes da
Odebrecht Servigos e Participagbes S.A. Sob Condig3o
Suspensiva e (v) Contrato de Alienagdo Fiducidria de
Acbes PN Braskem S.A. Sob Condigdo Suspensiva,
conforme aditado pelo Aditamento ao Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de AgSes PN Braskem S.A. Sob
Condigdo Suspensiva, conforme cada um deles venha
a ser adicionalmente aditado de tempos em tempos.

Contrato de Penhor de Acdes de Significa o Instrumento Particular de Constituicdo de
5° Grau Garantia - Penhor de Quinte Grau de Agdes Ordinérias
de Emissdo de Braskem S.A. e Outras Avengas,
firmado entre OSP, OSP Inv e BNDESPAR em 27 de
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julho de 2016, tal como vigente na data de assinatura
desta Escritura.

Contrato de Penhor de Sexto Significa o Instrumento Particular de Constituicdo de

Grau de AgBes Ordindrias de Garantia — Penhor em Sexto Grau de AgBes Ordinarias

Emissdo da Braskem S.A de Emissdo da Braskem S.A. e OQutras Avencgas,
celebrado 24 de abril de 2017 entre QSP, BB, BB NY
Branch, Bradesco, Bradesco Branch, Ital, IBBA,
Santander, o Agente Fiduciario Operagdes Ital e
Agente Fiducidario Debéntures OTP, registrado no 59
Oficio de Registro de Titulos e Documentes da cidade
de Sdo Paulo sob nimero 1507548, registrado no 2°
Oficio de Registro de Thulos e Documentos da cidade
do Rio de Janeiro sob nimero 1093037 e registrado no
20 Oficio de Registro de Tituios e Documentos da
cidade de Osasco sob numero 316812,

Contrato de Colocacdo Significa o Contrato de Distribuigdo Plblica Restrita,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocag3o, de Duas
Séries de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcDes, para Distribuicdo Pudblica com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da Espécie com Garantia
Real da 12 Emissdo da Odebrecht S.A., a ser celebrado
entre a Emissora e os Coordenadores.

Controladas Relevantes Significa OSP, OEC e respectivas Controladas e
Braskem.

Controle {inciuindo Contrelar, Significa, de acordo com o Artigo 116 da Lei das

Controlador(a), Controlado(a) e Sociedades por Agdes, (a) o poder para eleger a

termos correlatos) maijoria do conselho de administragdo, ou érgao
semelhante, da Pessoa controlada ou, de outro modo,
para dirigir os negdcios ou politicas dessa Pessoa (por
contrato ou de cutro modo), e/ou (b) a titularidade
e/ou posse de direitos que concedam & Pessoa
Controladora a maioria dos votos na assembleia geral
de acionistas, ou reunido similar, da Pessoa
Controlada.
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Slgniﬁca a instituicdo financeira a ser contratada pela
Emissora para coordenar a intermediagdo e colocagdo
das Debéntures no ambito da Oferta Restrita.

Significa as instituigbes financeiras a serem
contratadas pela Emissora patra intermediar a
colocagao das Debéntures no &ambito da Oferta
Restrita.

Significa o BB e Bradesco.
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.
Signiﬁca a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.5 desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4,1.6 desta
Escritura.

Significa a data da subscricdo e integralizacio das
Debéntures.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.1.7 desta
Escritura.

Possui o significade atribuido a tal express3o na
Cldusula 3.7.2 desta Escritura.

Possui o significado atribuido no caput da Clausula 11 -
Requisitos desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Cl3usula 3.5.1 desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 3.5.1 desta
Escritura.

Significa, para fins de quérum, todas as Debéntures no
dmbito desta Emissdo subscritas e integralizadas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de sociedades
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Controladas ou coligadas da Emissora (diretas ou
indiretas), Controladoras (ou integrantes do mesmo
grupo de Controle}, sociedades sob Controle comum
ou administradores da Emissora, incluindo, mas ndo
se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

Debéntures OSP Inv Significa a 12 emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acles, em duas séries para
distribuigdo puablica com esforgos restritos de
colocagdo e uma série para colocacdo privada, da
espécie com garantia real e garantia fidejusséria
adicional, da OSP Inv.

Debenturistas Significa os titulares das Debéntures da 12 Série e das
Debéntures da 22 Série, da Emiss3o.

Debentyristas da 12 Série Significa os titulares das Debéntures da 12 Série, da
Emissao.

Debenturistas da 23 Série Significa os titulares das Debéntures da 22 Série, da
Emissao.

Deliberagtes dos Garantidores Possui o significado atribuido na Cldausula 1.2.1 desta
Escritura.

Dia Util Significa qualquer dia Util, com excegdo de sdbados,
domingos e feriados declarados nacionais, para fins de
operagdes praticadas no mercado financeiro brasileiro,
conforme especificado na Resolugdo 2.932 do
Conselho Monetario Nacional.

Direitos Creditdrios Actes Possui o significado atribuido na Cldusula 4.7.1.3 (a)
Braskem desta Escritura.

Direitos Credijtorios Acdes OSP  Possui o significado atribuide na Cléusula 4.7.1.3 (c)
desta Escritura.

Distribuicdg Significa qualquer pagamento, resgate ou
compensacgio, seja em dinheiro, em bens ou em
outros ativos, com respeito a (i) dividendos ou
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qualquer outra participagdo no lucro societario, (ii)
juros sobre o capital préprio, (iii) pagamento de
principal, juros, comissbes e outros montantes
relativos a mutuos realizados por qualguer empresa do
Grupo Odebrecht, (iv) redugdo de capital, salvo se
para absorcdo de prejuizos acumulados, (v)
amortizagdo de participagbes societarias ou  (vi)
qualquer outra forma de pagamento ou remuneracio
a acionistas ou quotistas diretos ou indiretos, inclusive
em decorréncia da venda de ages.

Distribuicdo Parcial Possui o significado atribuido na Clausula 3.7.2 desta
Escritura,
Documentes da Operacio Significa, em conjunto, esta Escritura, o Contrato de

Colocagdo e os Contratos de Garantia e seus
respectivos aditamentos, quando referides em
conjunto.

Efeito Adverso Relevante Significa: (a) (i) qualquer alteracdo relevante nos
negécios, na condigdo financeira ou econdmica, nas
operagdes e/ou nos ativos da Emissora; {ii) qualquer
alteracdo relevante nas condicdes de mercado
financeiro efou de capitais internacional e/fou
doméstico que afetemn operagdes de crédito; efou (iii)
a existéncia de decisdo ou condenagdo administrativa,
judicial ou arbitral, de qualquer tema, inclusive por
fatos ocorridos anteriormente a presente data; em
qualquer dos casos (i) a (iii) acima, desde que
impactem de forma relevante e adversa a capacidade
econdmica ou financeira efou a capacidade de honrar
as respectivas dividas e/ou cumprir com as respectivas
obrigagdes assumidas no @mbito dos Documentos da
Operagao; ou (b) qualquer evento que afete
negativamente a legalidade, validade, efeito
vinculativo, eficacia e exequibilidade dos Documentos
da Operacdo.

Emissdo Possui o significado atribuido no caput da Clausula I -
Requisitos desta Escritura.
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Possui o significado atribuido no preambulo desta
Escritura,

Possui o significade atribuido na Clausula 4.8.2 desta
Escritura,

Significa quaisquer obrigagbes de pagamento de
principal, juros, comissGes, demais encargos e
montantes (conforme aplicdvel em cada caso) com
respeito a (i) empréstimos ou matuocs, (ii} emissio de
quaisquer valores mobilidrios, a excegdo de agdes ndo
resgatdveis e contabilizadas no patriménio liquido, (iii}
locagdes que devam ser tratadas como endividamento
nos termos das Praticas Contabeis Brasileiras, (iv)
desconto ou venda de recebiveis (exceto se sem
recurso @ entidade transmitente do recebivel), (v}
fiangas bancarias, documentos efou cartas de crédito,
(vi) operagdes de derivativo, de qualquer natureza,
(vii) aces resgataveis, ou (viii} quaisquer fiancas,
avais ou outras garantias de pagamento de guaisquer
montantes decorrentes de operagbes referidas em (i)
a {vii) acima.

Significa Endividamentos, contraidos ou assumidos
pela Emissora, desde que tal Endividamento né&o
ultrapasse o valor individual ou agregado de até R$
3.000.000.000,00 (trés bilhGes de reais), mais o
Endividamento representado pelas Debéntures, bem
como quaisquer mdtuos tomados pela Emissora com
outras entidades do Grupo QOdebrecht e gquaisquer
garantias fidejussorias prestadas pela Emissora para
outras entidades do Grupo Odebrecht, em ambos os
casos sem limitagdo de valor.

Possui o significado atribuide no predmbulo desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 3.8.1 desta
Escritura.
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Estatuto Social da Braskem

Eventos de Vencimento
Antecipado
Garantias Reais

Garantidores

Grupo Odebrecht

do CVM no 28

Instrugdo CVM no 358

Instrucdo CVM n° 476

Instrucdo CVM no 539

Instrumentos BB

[nstrumentos Bradesco

Instrumentos de Divida

15

Significa o Estatuto Social da Braskem, de 06 de abril
de 2016.

Possui o significado atribuido na Clausula 5.1 desta
Escritura,

Significa as garantias prestadas no ambito dos
Contratos de Garantia.

Significa a OSP Inv, a OSP e a Norquisa.

Significa o conjunto de sociedades pertencentes ao
grupo econdmico da Emissora.

Significa o Banco Itald BBA S.A.

Indice Geral de Pregos - Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getllio Vargas.

Significa a Instrugdo da CVM no 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada.

Significa a Instrugdo da CvM n° 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada.

Significa a Instrugdec da CVM n® 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada.

Significa a Instrugdo da CVM n® 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

Possui ¢ significado atribuido em cada um dos
Contratos de Garantia, conforme aditados de tempos
em tempos.

Possui o significado atribuido em cada um dos
Contratos de Garantia, conforme aditados de tempos
em tempos.

Significa, em conjunto, esta Escritura, 0s
Instrumentos BB, os Instrumentos Bradesco, os
Instrumentos Ital e os Instrumentos Santander.
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Instrumentos Itau

Instrumentos Santander

Investidores Profissionais

IPCA

Legislagdo Socicambiental

Lei_Aplicavel

Leis Anticorrupcdo
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Possui o significado atribuido em cada um dos
Contratos de Garantia, conforme aditados de tempos
em tempos.

Possui o significado atribuido em cada um dos
Contratos de Garantia, conforme aditados de tempgos
em tempos.

Significa investidores profissionais, nos termos da
definicdo prevista no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM
n? 539.

Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA, conforme divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Significa Itat Unibanco S.A.
Significa a Junta Comercial do Estado da Bahia.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.3 desta
Escritura.

Significa as Leis Aplicaveis de cardter socicambiental
e relacionadas ao meio ambiente e as de natureza
trabalhista, inclusive referente a inexisténcia de
trabalho infanti! e trabalho analogo ao escravo.

Significa qualguer legislagdo, incluindo lei, decreto,
medida provisoria, portaria, regulamento, resolucdo
ou instrugdo que se encontre vigente de tempos em

tempos e seja aplicavel a Pessoa ou entidade em
questdo.

Significa as Leis Aplicaveis relacionadas com a prética
de atos de corrupgdo, pagamento de propina,
abatimento ou remunerac8o ilicita, suborno e/ou
trafico de influéncia, incluindo, mas ndo se limitando
a, o Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de dezembro de 1940
(Cédigo Penal Brasileiro), a Lei n? 8.429, de 2 de junho
de 1992 (no que for aplicavel), a Lei n® 12.846, de 1°©
de agosto de 2013, todos conforme alterados, e a
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eventual Lei Aplicavel estrangeira a que & Pessca ou
entidade em questdo seja submetida.

Lei das Sociedades por Acbes Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Lej n® 6.385 Significa a Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

MDA Significa MDA-Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A.

Montante Minimo Tem o significado atribuido a tal express3o na Clausula
3.7.2 desta Escritura.

Norquisa Significa a Nordeste Quimica S.A., companhia fechada,
com sede na Avenida Luis Viana, n® 2.841, 1° andar,
Paralela, Municipioc de Salvador, Estadoc da Bahia,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 15.659.535/0001-46.

Obrigacdo de Venda Tem significado atribuido no aditamento a Escritura de
Emissdo das Debhéntures OSP Inv, conforme a
Assembleia Geral de Debenturistas ocorrida em 24 de
abril de 2017,

Obrigacées Garantidas Significa todas as obrigagbes decorrentes desta
Escritura, incluindo, mas ndo se limitando ao Saldo
Devedor, bem como as despesas acessorias, inclusive
qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas
em decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais
efou, quando houver, verbas indenizatérias devidas
diretamente pela Emissora no ambito de qualquer
processo judicial, administrativo ou arbitral, relativo
aos Documentos da Operacdo, desde que tais custos
ou despesas tenham se mostrado razodveis e
necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas
decorrentes desta Escritura e tenham sido
devidamente comprovados & Emissora.

o]
M
9

Significa a Odebrecht Engenharia e Construgdo S.A.,
sociedade por agdes, com sede na Cidade de S3o
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Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Lemos Monteiro,
n® 120, 14° andar, parte J, Butanta, inscrita no
CNP3/MF sob o n® 19.821.234/0001-28,

Oferta Restrita Possui o significado atribuido no caput da Clausula II -
Requisitos desta Escritura.

O
=]
=
N

Significa qualquer hipoteca, penhor, encargo, locacio,
usufruto, alienacgdo fiduciaria, cess8o fiducidria, énus,
gravame ou qualquer outra garantia ou security
interest que tenha o efeito pratico de constituicio de
direito real.

0]
LN
o

Significa a Odebrecht Servicos e Participagdes S.A.
companhia fechada, com sede na Rua Lemos Monteiro,
n® 120, 99 andar, Parte E, Butantd, Municipio de Sio
Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 05.501-050, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 10.904.193/0001-69.

OSP Inv Significa a OSP Investimentos S.A., companhia
fechada, com sede na Rua Lemos Monteire, n® 120, 9¢
andar, Parte 1, Municipio de S3o0 Paulo, Estado de S&o
Paule, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.606.673/0001-
22.

Outras Entidades Possui o significado atribuido na Cldusula 4.7.5 abaixo.

Parte(s) Significa, individual e/ou conjuntamente a Emissora e
o Agente Fiducidrio.

Parte(s) Relacionada(s) Significa (a) Controladores, diretos ou indiretos, da
Emissora, (b) qualquer scciedade Controlada, direta
ou indiretamente, por tais Controladores efou pela
Emissora, (c) qualquer sociedade coligada da
Emissora, (d) qualquer administrador ou familiar de
qualquer das entidades ou Pessoas acima referidas,
(e) qualquer sociedade Controlada, direta ou
indiretamente, por qualquer das entidades ou Pessoas
acima referidas.
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Penhor AcSes ON Tem o significado atribuido na Cldusula 4.7.1.1(a) da
presente Escritura.
Percentual Minimo Tem o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1(a) da
presente Escritura.
Periodo de Capitalizacfo Tem o significado atribuido a tal expressdo na Clausula
4.4 da presente Escritura.
Periodo de Caréncia Significa o periodo que se inicia na Data de Subscricdo

e se encerra em 24 de abril de 2022.

Pessoa Significa quailquer entidade governamental ou
qualquer pessoa fisica, consorcio, sociedade por
acBes, sociedade limitada, joint venture, associacio,
fundos de investimento, agente fiduciario, crganizacio
sem personalidade juridica, ou outra entidade ou
organizagao, quer seja uma pessoa juridica ou nio.

Praticas Contdbeis Brasileiras Significa os principios contabeis previstos na legislacio
societdria brasileira, as regras e normas expedidas
pela CVYM e os comunicados técnicos emitidos pelo
Instituto Brasileiro de Contadores, em cada caso, em
vigor de tempos em tempos.

Projetos Significa todos e quaisquer projetos em curso no
dmbito de qualquer subsidiaria da Emissora na Data
de Emissdo, independentemente do estigio de
desenvolvimento, em favor dos quais a Emissora ja
tenha ou ndo prestado qualquer tipo de garantia.

Remuneracao Possui o significado atribuido na Clausula 4.3 desta
Escritura.
Resgate Antecipado Total Possui o significado atribuido na Cldusula 4.10 desta
Facultativo Escritura.
Resgate Antecipado Total Possui o significado atribuido na Clausula 4.11 desta
Obrigatério Escritura.
19
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Saldo Devedor Significa o saldo devedor do Valor Nominal Unitario

das Debéntures, acrescido da Remuneracgdo, pro rata
temporis, e encargos moratdrios.

Santander Significa Banco Santander (Brasil) S.A.
Série(s) Significa qualquer das séries desta Emissdo.
Taxa de Correcdo Significa a capitalizacdo equivalente a 115% (cento e

quinze por cento) da Taxa DI até 31 de maio de 2024
e, a partir dai, 120% (cento e vinte por cento) da Taxa
D1i.

Taxa DI Taxas médias diarias dos DI - Depédsitos
Interfinanceiros de um dia over extra grupo,
calculadas e divulgadas peta B3, em seu informativo
didrio disponivel em sua pagina na Internet

(http://www.b3,.com.br).

Taxa Substitutiva Possui ¢ significado atribuido na Clausula 4.6.1 desta
Escritura.
Valor Liquido OSP Significa o valor de mercado das a¢des de emissdo da

Braskem detidas pela OSP, descontado dos seguintes
Endividamentos: (i) emissdo de debéntures datada de
29 de outubro de 2013, no wvalor total de
R$518.000.000,00 (quinhentos e dezoito milhdes de
reais}), divido em 4 (quatro) series: (a) 12 Série:
R$57.000.000,00 (cinquenta e sete milhdes de reais),
com vencimento em 08 de novembro de 2017; (b) 22
série: R$158.000.000,00 (cento e cinquenta e oito
milhfes de reais), com vencimento em 08 de
novembro de 2018; (¢) 32 série: R$158.000.000,00
(cento e cinquenta e oito milhdes de reais), com
vencimento em 08 de novemnbro de 2019; (d) 42 série:
R$145.000.000,00 {centc e quarenta e cinco milhdes
de reais), com vencimento em 08 de novembro de
2020; (ii) cédulas de crédito bancdrio emitidas em 27
de novembro de 2013 em favor do Banco do Brasil
S.A., nos seguintes valores: (a) R$57.000.000,00
{cinquenta e sete milhGes de reais), com vencimento
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em 08 de novembro de 2017; (b) R$158.000.000,00
{(cento e cinquenta e oito milhSes de reais), com
vencimento em 08 de novembro de 2018; (c)
R$158.000.000,00 (cento e cinquenta e oito milhdes
de reais), com vencimento em 08 de novembro de
2019; (d) R$145,000.000,00 {cento e quarenta e cinco
milhdes de reais), com vencimento em 08 de
novembro de 2020; (iii) cédula de crédito bancério
emitida em 13 de maio de 2016 em favor do Banco do
Brasil S.A., no valor de R$225.000.000,00 (duzentos
e vinte e cinco milhdes de reais), com vencimento em
10 de agosto de 2016; (iv) cédula de crédito bancario
emitida em 13 de maio de 2016 em favor do Banco
Bradesco S.A., no valor de R$225.000.000,00
{duzentos e vinte e cinco milhSes de reais), com
vencimento em 10 de agosto de 2016; (v) emissdo de
debéntures datada de 15 de julho de 2016, no valor
total de R$3.924.030.000,00 (trés bilhdes, novecentos
e vinte e quatro milhdes e trinta mil reais), divido em
3 (trés) séries: (a) 12 Série: R$1.500.000.000,00 {um
bilhdo e quinhentos milhdes de reais), com vencimento
em 31 de maio de 2019; (b) 22 série:
R$1.874.030.000,00 (um bilh3o, oitocentos e setenta
e quatro milhSes e trinta mil reais), com vencimento
em 31 de maio de 2029; (c) 38 série:
R$550.000.000,00 {quinhentos e cinquenta milhdes
de reais), com vencimento em 31 de maio de 2029; e
(vi) contratos de compra e venta de debéntures,
datado de 15 de fevereiro de 2016, dividido em 2
(dois) lotes: (a) primeiro lote no valor de
R$512.939.410,78 (quinhentos e doze milhdes,
novecentos e trinta e nove mil, quatrocentos e dez
reais e setenta e oito centavos), com vencimento em
15 de maio de 2029; e (b) segundo lote no valor de
R$213.384,709,96 (duzentos e treze milhdes,
trezentos e citenta e quatro mil, setecentos e nove
reais e noventa e seis centavos); (vi) Escritura de
Emissdo, corrigida pela Taxa de Corregdo; (vii)
Instrumentos Itau, limitados a R$ 279.039.717,50
{(duzentos e setenta e nove milhdes trinta e nove mil
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setecentos e dezessete reais e cinguenta centavos),
corrigida pela Taxa de Correcdo; (viii) Instrumentos
Santander, limitados a R$ 139.519.858,75 (cento e
trinta e nove milhdes quinhentos e dezenove mil
oitocentos e cinquenta e oito reais e setenta e cinco
centavos), corrigida pela Taxa de Corregéo.

Valor Nominal Unitéric Possui o significado atribuido na Cldusula 4.1.1 desta
Escritura.
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CLAUSULA I - AUTORIZACAOD
1.1. Autorizacdo para a Emissdo
1.1.1. Esta Escritura é celebrada com base em deliberag3o tomada na AGE da

Emissora, em que foram deliberadas e aprovadas as condi¢cdes da Emissao,
na forma da Lei Aplicavei.

1.1.2. Por meio da AGE da Emissora, os diretores da Emissora foram autorizados
a praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das deliberagdes
consubstanciadas na AGE da Emissora, inclusive, celebrar (i) os
Documentos da Operagdc e (ii) todos os documentos necessdrios 3
concretizagdo da Emissdo e da Oferta Restrita.

1.2. Autorizacdo para as Garantias

1.2.1. As Garantias Reais s&o outorgadas em conformidade com o disposto nos
estatutos social e deliberagbes tomadas nas assembleias gerais ou em
reunides de conselho de administragdo, conforme aplicavel, de cada um dos
Garantidores, conforme indicadas abaixo:

(a) Ata de Assembleia Geral Extraordindria da OSP Inv, de 24 de abril de
2017, registrada sob ndmero 194.750/17-6 na JUCESP, em 2 de maio
de 2017;

(b) Ata de Assembleia Geral Extraordinaria da QOSP, de 24 de abril de 2017,
registrada sob nimero 194.540/17-6 na JUCESP, em 2 de maio de
2017;

(c) Ata de Assembleia Geral Extraordindria da Norquisa, de 24 de abril de
2017, registrada sob numero 97657234 na JUCEB, em 25 de abril de
2017; e

(d) Reunido do Conselho de Administracdo Emissora, de 24 de abril de
2017, registrada sob nUmero 97657235 na JUCEB, em 25 de abril de

2017 (os itens (a) a (d) em conjunto "Deliberactes dos Garantidores”).

CLAUSULA II - REQUISITOS
2.1. A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em
2 {duas) séries, para distribuigdo publica com esforgcos restritos, nos terrmos da
Instrugdo CVM n® 476 (“"Oferta Restrita”), da espécie com garantia real, da
Odebrecht S.A., emitidas em forma nominativa e escritural (“EmissSo” e
“Debéntures”, respectivamente), sera realizada com observincia dos seguintes
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requisitos, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por Agles
e pefa Instrucdao CVM n® 476.

2.1.1. As Debéntures de cada uma das Séries possuem direitos e obriga¢Bes proprios,
ndo sende fungiveis entre si.

2.2. Arguivamento e Publicacio da Ata da AGE da Emissora e das Atas da AGE dos

Garantidores.

2.2.1. A ata da AGE da Emissora sera devidamente arquivada perante a JUCEB e
serd publicada no Jornal Tribuna da Bahia e no Diario Oficial do Estado da
Bahia.

2.2.2. As Deliberagdes dos Garantidores se encontram arquivadas nas juntas

comerciais competentes, conforme o disposto na Clausula 1.2,1.

2.3. Reaqistro da Escritura e de Eventuais Aditamentos

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo registrados na JUCEB,
conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes, devendo
ser levados a registro, pela Emissora, em até 30 (trinta) dias contados de
sua assinatura pelas Partes. No prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
referido registro, a Emissora devera encaminhar ac Agente Fiducidrio 1
(uma) via original da Escritura, € de seus eventuais aditamentos,
devidamente inscritos e registrados na JUCEB.

2.4. Distribuicdo e Negociacdo

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuicBo no mercado
primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente através da B3; e (b) negociacdo no
mercado secunddrio por meio do CETIP 21, administrado e operacionalizado
peia B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, observadas as condi¢8es restritas de
negociacdo, conforme Instrucdo CVM no 476.

2.4.2. N3o obstante o descritc na Cldusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas em mercado de balcSo organizado, observado o
cumprimento pela Emissora das obrigagGes definidas no artigo 17 da

- Instrugdo CVM n® 476, (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, nos termos dos artigos 13 da
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Instrugdo CVM n? 476; e (ii) nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM no
476, (a) entre Investidores Qualificados, conforme definidos no artige 99-B
da Instruggo CVM n% 539, ou (b) entre quaisquer investidores, na hipdtese
de a Emissora obter o registro de emissor perante a CVM de que trata o
artigo 21 da Lei n® 6.385.

2.5. Registro na CVM e ANBIMA

2.5.1. A Emiss@o sera realizada nos termos da Lei das Sociedades por Agdes,

2.5.2. A Oferta Restrita das Debéntures sera realizada nos termos da Lei n? 6.385
e da Instrugac CVM n¢ 476 e das demais disposices legais e
regulamentares aplicdveis. A Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da
Instrugdo CVM n? 476, por se tratar de oferta publica de distribui¢do com
esforgos restritos de distribuigdo. Além disso, nos termos do artigo 19, § 19,
do Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Ofertas Publicas
de Distribuicio e Aguisicdo de Valores Maobilidrios, a Oferta Restrita das
Debéntures poderd vir a ser registrada perante a ANBIMA, desde que
expedidas as diretrizes especificas para realizar referido registro até o
encerramento da Oferta Restrita.

2.6. Registro das Garantias Reais

Em até 30 (trinta) dias apés a data de assinatura desta Escritura, a
Emissora deveré entregar ao Agente Fiducidrio os registros das Garantias
Reais, conforme indicado abaixo:

2.6.1. O Aditamento ao Contrato de Penhor de Sexto Grau de AgSes Ordinarias de
Emissao da Braskem sera averbado a margem do Contrato de Penhor de
Sexto Grau de Ag8es Ordindrias de Emissdo da Braskem, nos competentes
Cartdrios de Titulos e Documentos, conforme definido no referido
instrumento, e seus termos e condigdes serdo averbados no registro do
agente escriturador de agdes da Braskem.

2.6.2. O Aditamento aoc Contrato de Cessao Fiduciaria do Produto de Excussio de
Garantias de Bens e Direitos sera averbado a margem do Contrato de
Cessao Fiduciaria do Produto de Excussdo de Garantias de Bens e Direitos,
nos competentes Cartdrios de Titulos e Documentos, conforrme definido no
referido instrumento.
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2.6.3. O Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiducidria de AgBes da Odebrecht

Servigas e ParticipagOes sob Condicdo Suspensiva sera averbado a margem
do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes da Odebrecht Servicos e
Participagdes sob Condigdo Suspensiva, nos competentes Cartérios de
Titulos e Documentos, conforme definido no referido instrumento e seus
termos e condicbes serdo averbados nos Livros de Registros de Acdes
Nominativas e no Livro de Transferéncia de A¢Ses Nominativas da OSP e no
registro do agente escriturador de acdes da Braskem.

2.6.4. O Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Bens e Ativos Financeiros
sob Condicdo Suspensiva ao serd averbado a margem do Contrato de
Cessédo Fiducidria de Bens e Ativos Financeiros sob Condigdo Suspensiva,
conforme definido no referido instrumento.

2.6.5. O Aditamento ac Contrate de Alienag3o Fiducidria de Acdes PN Braskem
S.A. sob Condigdo Suspensiva sera averbado @ margem do Aditamento ao
Contrato de Alienagdo Fiducidria de AcBes PN Braskem S.A. sob Condicdo
Suspensiva, nes competentes Cartérios de Titulos e Documentos, conforme
definido no referido instrumento, e seus termos e condicdes serdo
averbados no registro do agente escriturador de acdes da Braskem.

CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Data de Constituicdo e Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora foi constituida em 27 de maio de 2002,

3.1.2. De acordo com o artigo 3° do estatuto social da Emissora, seu cbjeto social
compreende: 1) participagéo em outras sociedades que explorem, dentre
outros, negdécios de (a) engenharia, montagem e instalagdes industriais e
elétricas, construgdes, incorporac¢Bes, “leasing”, comercializagdo, aluguéis
e arrendamento de imdveis; (b) producio e comercializacdo de materiais
de constru¢do, estruturas pré-fabricadas e pavimentacido em geral; (c)
servigos publicos, por concess8o ou parceria plblico-privada; (d) industria
em geral, inclusive na area de substincias e produtos quimicos e plésticos,
e a comercializag8o de tais produtos; (e) fabricagdo, instalagdo, montagem,
locagdo e operagdo de plataformas fixas e méveis, de qualquer natureza,
para perfuragdo, extragdo e produgdo de petrdleo, gis e similares; (f)
estudos, cdlculos e demais atividades para a perfuragio de pocgos de
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petroleo e gas natural, no mar ou na terra, e prestacdo de servicos de
navegacdo de cabotagem na modalidade de apoio maritimo; (g)
aproveitamento de jazidas minerais, recuperagdo e beneficiamento de
substdncias minerais em geral, inclusive hidrocarbonetos; (h) projeto,
produgdo e comercializagdo de equipamentos e programas de computacgio,
telecomunicacdo e outros aparelhos eletrnicos; (i) servicos técnicos de
informatica, automacédo e telecomunicagdo; (j) produgdo e comercializacdo
de produtos agricolas; (k) importagéo_ e exportacdo de bens e servigos; (1)
prestacdo de servicos de pesquisa, planejamento e consultoria; (m)
servigos de transporte de carga; (n) comércio, inclusive na qualidade de
agente, representante ou consignatédria; e (o) engenharia ambiental; II)
explorar, diretamente, qualquer dos negdcios indicados no item I acima; e
III} participacdo em outras sociedades, observada a legislagio aplicdvel ao
mercado secundario.

3.2. Destinacdao dos Recursos da Emisséio
3.2.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emiss3o sero destinados para

pagamento de determinadas cbrigagodes financeiras da Emissora.
3.3, Ndmero da Emissdo
3.3.1. Esta Escritura constitui a 18 (primeira) emiss3o de debé&ntures da Emissora.
3.4. Numero de Séries
3.4.1. A Emissdo serd realizada em 2 {duas) séries.
3.5. Quantidade de Debéntures
3.5.1. Serdo emitidas 1.925.000 (um milhdo, novecentas e vinte e cinco mil)
Debéntures, sendo 865.000 (oitocentas e sessenta e cinco mil) Debéntures da 12
Série (“Debéntures da 12 Série”) e 1.060.000 (um milhdo e sessenta mil)
Debéntures da 22 Série (“Debéntures da 22 Série”, em conjunto com as

Debéntures da 12 Série, "Debé&ntures”), observada a possibilidade de Distribuicio
Parcial.

3.6. Valor Total da Emissdo

3.6.1. O valor total da Emiss&o, na Data de Emissdo, é de R$ 1.925,000.000,00
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(um bilhdo, novecentos e vinte e cinco milhdes de reais), divididc em 2
(duas) Séries, conforme segue:

(a) Debéntures da 12 Série: R$ 865.000.000,00 {oitocentos e sessenta e
cinco milhSes de reais);

{b) Debéntures da 22 Série: R$ 1.060.000.000,00 {um bilhdo e sessenta
milhdes de reais).

3.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de oferta piblica, com esforgos restritos, nos
termos da Instrucdaoc CVM n® 476, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, com a intermediacdoc dos Coordenadores, sob regime de
garantia firme de colocagdo, ressalvada a possibilidade de Distribuicio
Parcial nos termos do Contrato de Colocagdo.

3.7.2. Sera admitida a Distribuigdo Parcial das Debé&ntures, desde que haja a
colocagdao de montante minimo ("Montante Mjnimo”} de 400.000
(quatrocentas mil) Debéntures, no valor minimo total de
R% 400.000.000,00 (quatrocentos milh$es de reais) para a 12 Série, e de
500.000 (quinhentas mil} Debéntures, no wvalor minimo total de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhSes de reais) para a 22 Série, sendo
que as Debéntures que ndo forem colocadas no dmbito da oferta restrita
serdo canceladas pela Emissora e, neste caso, a presente Escritura sera
aditada sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou de aprovagdo societaria adicional da Emissora
("Distribuicdo Parcial”). A totalidade das Debé&ntures devera ser subscrita e
integralizada até 6 de dezembro de 2017 ("Data Limite").

3.7.2.1. Os interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita poderdo condicionar sua adesdo a Oferta Restrita a
distribuiciio (a) da totalidade das Debéntures ofertadas; ou
(b) considerando a Distribuigdo Parcial, de uma proporcio ou
quantidade minima de Debéntures equivalente ou maior que o
Montante Minima, em cbservincia ao disposto nos artigos 30 e 31
da Instrucdo CVM n® 400/03, indicando, ainda, que, caso seja
implementada a condigdo referida neste item, pretendem receber
(i) a totalidade das Debéntures indicadas ao Coordenador Lider, ou
(i) a quantidade equivalente a proporcido entre o ndmero de
Debéntures efetivamente distribuidas e o ndmero de Debéntures
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originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagdo,
o interesse do investidor em receber a totalidade das Debéntures
originalmente subscritas.

3.7.2.2. Na hipdtese de ndo colocacdo do Mentante Minimo e caso haja
Investidores Profissionais que ja tenham efetuado a transferéncia
dos recursos para o futuro pagamento do valor para integralizagio
das Debéntures ao seu custodiante, as ordens serdo canceladas e os
recursos eventualmente antecipados para o futuro pagamento do
valor para integralizagdo das Debéntures deverdo ser devolvidos
pelo custodiante sem juros ou corregdo monetaria, sem reembalso
e com deducdao dos valores relativos aos tributos incidentes, se
existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
{cinco) Dias Uteis contados do término da colocacgdo das Debéntures,
fora do ambiente B3.

3.7.2.3. Na hipdtese de restituicio de quaisquer valores aos Investidores
Profissionais, conforme previsto no item 3.7.2.2 acima, 0s mesmos
deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolugdo dos boleting de subscricio das
Debéntures cujos valores tenham sido restituidos, de modo a nada
mais ter a exigir, cobrar ou demandar da Emissora a qualquer titulo.

3.7.3. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM
476, conforme previsto no Contrato de Colocagdo. Para tanto, os
Coordenadores poderao procurar, em relagdo a Oferta Restrita, no maximo,
até 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscricdo ou aquisiciio das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, nos termos da Instrugdo CVM n¢ 476.

3.7.4. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio
de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos aoc publico, ou com a
utilizagdo de servigos plblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio,
a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores.

3.7.5. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacgdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com
os Coordenadores; e (ii) informar aos Coordenadores, até o Dia Util
imediatamente subsequente & ocorréncia, qualquer contato que receba de
potencial investidor que venha a manifestar seu interesse na Oferta
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Restrita, comprometendo-se desde ja a nao tomar qualquer providéncia em
retagdo aos referidos potenciais investidores nesse periodo.

3.7.6. O publico alvo da Oferta Restrita serdo Investidores Profissionais, nos
termos da Instrugao CVM n® 476.

3.7.7. No ato de subscricdo e integralizagcdo das Debéntures, cada Investidor
Profissicnal devera entregar uma declaragio declarando estar ciente e
concordar que (i) as informagdes recebidas s8o suficientes para sua tomada
de decisdao a respeito da Oferta Restrita; (ii) a Oferta Restrita ndo foi
registrada perante a CVM; (iii) efetuou sua propria analise com relacio a

. capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituicdo, suficiéncia e
exequibilidade dos Contratos de Garantia; (iv) a Oferta Restrita devera ser
registrada na ANBIMA, nos termos do pardgrafo 29 do artigo 1° do Cddigo
ANBIMA para Ofertas Plblicas, exclusivamente para fins de envio de
informagdes para a base de dados da ANBIMA, desde que expedidas
diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e Melhores
Praticas da ANBIMA; e (v} as Debénture es estio sujeitas as restrigdes de
negociagdc previstas na regulamentagdc aplicivel, nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Distribuicdo.

3.7.8. N3o serd concedide qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no aAmbito
da Oferta Restrita, tampouco existirdo reservas antecipadas, nem sequer
fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronolégica.

. 3.7.9. N&o haverd preferéncia para subscricio das Debéntures.

3.8. Banco lLiquidante e Escriturador

3.8.1. O banco liquidante e escriturador da presente Emiss3o serd o Banco
Bradesco 5.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado
de S3o Paule, na Cidade de Deus s/n°, Vila Yara, inscrita no CNP1/MF sob o
n® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante” e “Escriturador”), o qual
poderd ser substituido a qualquer tempo, mediante aprovacio dos
debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.
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CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitario das Debéntures é de
R$ 1.000,00 {mil reais) na Data de Emissgo, (“"Valor Nominal Unitdrio”).

4.1.2, Tipo e Forma. As Debéntures s3o nominativas e escriturais, sem emissdo
de cautelas ou certificados.

4.1.3. Comprovacdo de Titularidade. A Emissora nd3o emitird certificados de
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, com rela¢do as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, sera expedido por essa, extrato em nome de cada
um dos Debenturistas, que servird como comprovante de titularidade de
tais Debéntures.

4.1.4, Espécie. As Debéntures sio da espécie com garantia real.

4.1.5. Conversibilidade. As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis am acbes da
Emissora.

4,1.6. Data de Fmissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emiss3o das
Debéntures serd 28 de novembro de 2017 (“Data de Emissdo”).

4.1.7. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate
antecipado ou vencimento antecipado conforme previste na presente

Escritura, as Debéntures terdo vencimento em 24 de abril de 2030 (“Data
de Vencimento”).

4.1.8, Prazo e Prego de Subscricdo e Integralizacdo. Observado o disposto na

Clausula 4.1.9, as Debéntures poderdo ser subscritas e integralizadas a
qualquer tempo, por Investidores Profissionais, dentro do prazo de 6 (seis)
meses da data de inicio de distribuigdo, observado o disposto nos artigos
79-A e 8° da Instrugdo CVM n® 476, e os termos e condicbes da presente
Escritura e do Contrato de Colocagio.

4.1.9. Faorma de Subscricde e Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e

integralizadas, no mercado primario, em uma Gnica data, a vista, na Data
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de Subscrigdo, em moeda corrente nacional.
4.1.,10. Classificacdo de Risco. A presente Emissdo ndo contara com rating atribuido

por agéncia classificadora de risco.

4.2, CondicSes de Negociagio das Debéntures, Os Debenturistas poderdo transferir,
ceder, alienar, sob qualquer forma, as Debéntures, desde que observadas as
condigdes e restrigbes previstas na Instrucdo CVM no° 476,

4.3, Remuneracdo das Debéntures. As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo que
contemplaréd juros remuneratorios (“luros”), incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal Unitdrio, a partir da Data de Subscrigdo, a serem pagos nas Datas de
Pagamentos de Juros, conforme definidas na tabela constante da Clausula 4.4
abaixo ("Remuneracdo”), sendo certo que a totalidade das Debéntures serd
igualmente subscrita e integralizada em uma dnica data. A Remuneracio serd
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde a data em que se inicia até
a data em que se encerra cada Periodo de Capitalizacdo, pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacéo, até a data prevista para o seu pagamento (ou a data do
resgate antecipado, da amortizagdo antecipada ou vencimento antecipado
conforme previsto na presente Escritura).

4.3.1, Atusalizagdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario de cada Debénture no
sera atualizado monetariamente.

4.4. Juras. As Debéntures renderdo os Juros, que serjo correspondentes a variacio
acumulada dos percentuais previstos abaixo da Taxa DI, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sendo que os Juros serdao pagos, a partir do término
do Periodo de Caréncia, em cada uma das datas indicadas na tabela abaixo {cada
uma, uma "Data de Pagamento de Juros”), sendo certo que os Juros incorridos
desde a Data de Subscrigdo até o final do Perfodo de Caréncia serSo incorporados
ao Vator Nominal Unitdrio em 24 de abril de 2022.
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Parcela Data de Pagamento de Juros

1a 24 de outubro de 2022
22 24 de abril de 2023

3a 24 de outubro de 2023
4a 24 de abril de 2024
5a 31 de maio de 2024

64 24 de outubro de 2024
73 24 de abril de 2025

8a 24 de outubro de 2025
ga 24 de abril de 2026

102 24 de outubro de 2026
119 24 de abril de 2027

12a 24 de outubro de 2027
13a 24 de abril de 2028

14a 24 de outubro de 2029
i5a 24 de abril de 2029

iea 24 de outubro de 2029
172 24 de abril de 2030

(@) Debéntures da 12 Série:
(i) 115% (cento e quinze por cento) até 31 de maio de 2024, exclusive;
e
(ii) 120% (cento e vinte por cento) a partir de 31 de maio de 2024,
inclusive, e até a Data de Vencimento.

(b} Debéntures da 22 Série:
(i} 115% (cento e quinze por cento) até 31 de maio de 2024, exclusive;
e
(ii) 120% {(cento e vinte por cento) a partir de 31 de maic de 2024,
inclusive, e até a Data de Vencimento.

Os Juros serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator DI - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo, acumulado no periodo, calculade com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacio;
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VNe = Valor Nominal Unitario no primeirc Periodo de Capitalizacdo ou saldo do Valor
Nominal Unitario nos demais Periodos de Capitalizagdo, informado/calculado com 8
(oitc) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a Data de
Subscricdo ou data do pagamento/incorporagcdo dos juros remuneratdrios
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

onde:

Fator DI = H[l +TDI, x %))

k=1

nor = ndmero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo
de Capitalizagdo, sendo “nDI” um ndmero inteira.

p = percentual do DI da respectiva série, informado com duas casas decimais, conforme
tabela acima.

k = nimero de Taxas DI atualizadas, variando de 1 (um) até "no:".

1
TDIx = (%+ 1]”’ -1,
100

TDIk = Taxa DI, de ordem K, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada conforme férmula:

onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa DI-
Over vélida para o primeirc Dia Util anterior a data de calculo.

[1+(TDL, x p)]

Observagies:
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O fator resultante da expressdo (1+TDIk x p/100) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtario.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios {(1+TDIx x p/100), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Considera-se o fator resultante "Fator DI" com arredondamento de 8 (oito} casas
decimais.

Para fins de calculo dos Juros, define-se “Perjodo de Capitalizacdo” como o intervalo de
tempo que: (i} se inicia na Data de Subscrigdo e termina no Ultimo dia do Periodo de
Caréncia, ou seja, em 24 de abril de 2022, no caso do primeiro Periodo de Capitalizac3o;
e (ii) se inicia em uma Data de Pagamento de Jurcs e termina na Data de Pagamento de
Juros subsequente, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento ou, conforme aplicdvel, em qualquer dos casos, na data de pagamento em
caso de vencimente antecipado.

4.4.1. Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que segjam
titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & data
de pagamento das Debéntures.

4.4.2. Os valores relativos a Remuneragdo dever3c ser pagos nas respectivas
Datas de Pagamento de Juros, conforme tabela descrita na Clausula 4.4,
até a Data de Vencimento {(cu na data do resgate antecipado das
Debéntures ou, ainda, na data de vencimento antecipado em razio da
ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos nesta
Escritura).

4.5. Amortizacdo das Debéntures

4.5.1. O saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, considerado os juros
incidentes durante o Periodo de Caréncia, conforme o disposto da Clausula 4.4,
serd amortizado em parcelas anuais e consecutivas, conforme a tabela abaixa,
contadas a partir do término do Pericdo de Caréncia sendo o primeirc pagamento
devido em 24 de abril de 2023 e o lltimo na Data de Vencimento (ou na data do
resgate antecipado das Debéntures ou, ainda, na data de vencimento antecipado /Fﬂ
em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos

nesta Escritura) (cada uma, uma “Data de Amortizac8o”), conforme tabela a
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seguir:
Parcela Data de Vencimento Percentual de
Amortizacdo do saldo
do Valor Nominal
Unitario
1a 24 de abril de 2023 12,50%
28 24 de abril de 2024 14,29%
3@ 24 de abril de 2025 16,67%
4a 24 de abril de 2026 20,00%
5a 24 de abril de 2027 25,00%
64 24 de abril de 2028 33,33%
7a 24 de abril de 2029 50,00%
ga 24 de abril de 2030 100,00%
4.5.2. Observados e sem prejuizo dos demais termos da presente Escritura, nos

casos de Resgate Antecipado Total Facultative, Amortizacdo Parcial
Facultativa, Resgate Antecipado Total Obrigatdrio e/ou Amortizacio Parcial
Antecipada Obrigatéria, anteriormente a qualquer data de pagamento dos
Juros efou Data de Amortizagio, os valores pagos serdo sempre imputados
de forma proporcional ao valor do Saldo Devedor das Debéntures, de forma
automatica e independentemente de qualquer formalidade adicional
{inclusive independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de
Emissdo).

4.6. Indisponibilidade ou Extincdo da Taxa DI

4.6.1. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragio
da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis ap6s a data esperada para sua
apuracdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extincio ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposigdo legal ou determinacio
judicial, o Agente Fiduciario devera (i) convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas para cada Série, no prazo méaximo de 5 (cince) Dias Uteis
apds o final do referido prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de
extingdo ou da impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI; e (ii) convocar
a Emissora para comparecer a cada uma das Assembleias Gerais de
Debenturistas mencionada no item (i), para que a Emissora e as
Debenturistas de cada Série definam, em relacdo a cada Série, 0 novo
parametro a ser aplicado (“"Taxa Substitutiva”). Até a deliberacio desse
parametro, serd utilizada para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagbes
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previstas nesta Escritura, a mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa
DI oficialmente divulgada até a data da deliberagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

4.6.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 4.6.1 acima, a referida
assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacso,
passara novamente a ser utilizada para o célculo da Remuneracdo.

4.6.3. Caso, em alguma das Assembleias Gerais de Debenturistas a que se refere
a Clausula 4.6.1, ndo haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas sobre
a Taxa Substitutiva, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma
das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por
escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da
data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida dentre:

(a) a Emissora resgatara antecipadamente e, consequentemente,
cancelara antecipadamente z totalidade das Debéntures da Série em
questdo, pelo saldo do Valor Nominal Unitdrioc nos termos da
Escritura, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
resgate e encargos moratoérios, se for o caso, calculados pro rata
temporis, excluida a incidéncia de prémio de reembolso. Nesta
hipétese, para calculc da Remuneragdo aplicive! 4s Debéntures a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada
a mesma taxa diaria produzida pela lltima Taxa DI conhecida: ou

(b) a Emissora utilizard, para a Série em questSo, uma taxa de
Remuneragdo substituta a ser definida pelos Debenturistas daquela
Serie reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que a
taxa de remuneragdo substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas devera estar alinhada com a prética usual de mercado
& época. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneracdo seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela
Taxa DI.
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4.7, Garantias Reais
4,7.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as ohrigacdes,

principais e acessérias, das Debéntures, as Obrigacdes Garantidas serdo
garantidas pelas garantias reais previstas nos Contratos de Garantia. A
integralizagdo das Debéntures pressupde a constituicdo das garantias reais
indicadas nesta Clausula 4.7 em favor dos Debenturistas, para garantia das
Debéntures, em cada caso nos termos e condigBes estabelecidos nos
Contratos de Garantia.

4.7.1.1. Nos termos do Aditamento ao Contrato de Penhor de Sexto Grau
de Agtes Ordindrias de Emissdo da Braskem S.A:

(a) o penhor em 6° grau sobre AgBes ON detidas pela OSP na presente
data, correspondentes a 50,11% (cinquenta inteiros e onze
centésimos por cento)} do capital social votante da Braskem
("Percentual Minimg”), correspondente, na presente data, a
226.334.622 (duzentas e vinte e seis milhdes, trezentas e trinta e
quatro mil, seiscentas e vinte e duas) Agdes ON (sendo tal penhor
designado nesta Escritura como “Penhor AcBes ON");

4.7.1.2. Nos termos do Aditamento ao Contrato de Cessio Fiducidria de
Bens e Direitos Produto de Excuss3o de Garantias:

(a) a cessao fiduciaria sobre todos os montantes que excedam uma
eventual execucao do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos OSP,
do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AcgBes da QSP, do Contrato
de Alienag3o Fiduciaria de Acbes da Braskem, Contrato de Penhor de
AcBes ON e/ou Contrato de Penhor de AgSes de 5° Grau, e sejam
devidos pelos credores de tais contratos & OSP Inv efou a OSP

("Cessdo Fiduciaria_sobre Excesso de Execucio OSP”);

4.7.1.3. Nos termos do Aditamento ao Contrato de Cessic Fiducidria de
Bens e Ativos Financeiros Sob Condigdo Suspensiva:

(a) a cessdo fiduciaria sobre todoes os direitos, créditos, dividendos, juros
sobre capital préprio e quaisquer outros proventos, lucros e/fou
distribuigdes oriundos das acdes de emissdo da Braskem, incluindo
as Agbes ON e as AgbBes PNA de titularidade da OSP, presentas e
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futuras, sob condigdo suspensiva de eficacia, sendo certo que
eventuais acgdes de emissdo da Braskem, que venham a ser
subscritas e/ou adquiridas pela OSP apds a presente data, poderdo
ser negociadas livremente pela OSP, a seu critério, permanecendo a
obrigacdo de constituir a cess3o fiduciaria prevista neste item
apenas enquanto tais agtes forem de titularidade da QSP, a seu
critério (respectivamente, “Cessdo Fiducidria Direitos Creditdrios

AcBes Braskem” e “Direitos Creditérics AcSes Braskem”);

(b) a cessdo fiducidria sobre todos os direitos creditérios decorrentes da
titularidade da Conta Vinculada Braskem, na qual todos os
montantes correspondentes aos Direitos Creditdrios Acdes Braskem
deverdo ser depositados, sob condigio suspensiva de eficicia

("Cess8o Fiduciaria Conta Vinculada Braskem™);

{c) a cessdo fiducidria sobre todos os direitos, créditos, dividendos, juros
sobre capital préprio e quaisquer outros proventos, lucros efou
distribui¢des oriundos das Agdes OSP dadas em garantia nos termos
da Cldusula 4.7.1.5, item (a), abaixo, pelo exato valor dos Direitas
Creditorios Agles Braskem efetivamente distribuidos e/ou atribuidos

a OSP, sob condigdo suspensiva de eficicia (respectivamente,
“Cessdo Fiducigria Direitos Creditorios Acdes OSP” e “Direitos

Creditérios Acées OSP");

(d) a cessdao fiducidria sobre todos os direitos da OSP Inv e da Norquisa
decorrentes da titularidade das respectivas Contas Vinculadas OSP,
na qual todes os montantes correspondentes aos Direitos Creditorios
Acbes OSP deverdo ser depositados, sob condicd8o suspensiva de
eficécia, sendo que o Contrato de Cessdo Fiducidria de Bens e Ativos
Financeiros Scb Condigdo Suspensiva deverd prever mecanismo de
liberagdo, em favor da OSP e da Norquisa, de montantes depositados
nas respectivas Contas Vinculadas OSP, na medida em que excedam
os valores correspondentes a Direitos Creditérios Agdes Braskem

("Cessao Fiducidria Contas Vinculadas QSP”);

4.7.1.4. Nos termos do Aditamente ao Contrato de Alienacgado Fiducidria de
AgOes PN Braskem S.A. Scb Condicdo Suspensiva:

(a) alienagao fiduciaria sobre as AglGes PNA detidas pela OSP, sob
condigdo suspensiva de eficacia (“Alienacio Fiducidria Actes PNA");
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4.7.1.5. Nos termos do Aditamento ao Contrato de Alienag&o Fiducidria de
AcBes da Odebrecht Servigos e Participagdes Sob Condigio Suspensiva:

(a) alienagdo fiducidria sobre AcBes OSP (ordindrias e preferenciais)
detidas pela OSP Inv, correspondentes a totalidade do capital social
da OSP, sob condigdo suspensiva de eficacia (“Alienac3o Fiducidria

Acdes OSP").

4.7.2. As Garantias Reais garantem as ObrigagBes Garantidas até o limite
correspondente ao valor de R$ 524.594.668,90 {quinhentos e vinte e
quatro milhdes, quinhentos e noventa e guatro mil, seiscentos e sessenta e
oito reais e noventa centavos) em 24 de abril de 2017 para as Debéntures
da 12 Série, e até o limite correspondente ao valor de R$ 731.084.059,85
(setecentos e trinta € um milhdes, oitenta e quatro mil, cinquenta e nove
reais e oitenta e cinco centavos) em 24 de abril de 2017 para as Debéntures
da 23 Série, valor este que serd corrigido em 115% (cento e quinze por
cento) da Taxa DI até 31 de maio de 2024 e, a partir dai, 120% (cento e
vinte por cento) da Taxa DI.

4.7.3. As Garantias Reais garantem, além das Debéntures, outras obrigagdes
financeiras contraidas pela Emissora, de forma compartilhada, conforme
estabelecido nos Contratos de Garantias e a execucdo e/ou excussio das
Garantias Reais, assim como ¢ pagamento dos valores devidos pela
Emissora, o Resgate Antecipado Total Facultativo, a Amortizacdo Parcial
Facultativa, Resgate Antecipado Total Obrigatério e a Amortizacdo Parcial
Obrigatdéria deverdo respeitar os limites e a ordem de afetacdo e prioridade
estabelecidas nos Contratos de Garantia, assim como 0s procedimentos
previstos nos respectivos Contratos de Garantia.

4.7.4, Fica desde j& estabelecido que n3oc ha, nem haverd, nenhum grau de
subordinacdo entre as garantias previstas nesta Cldusula 4.7 em relagio
umas as outras,

4.7.5. Na hipétese de execugdo e/ou excussio de qualquer das Garantias Reais,
bem como em qualquer caso de pagamento (antecipado ou ndo) das
Obrigacdes Garantidas, a Emissora e os Garantidores ndo terdo qualquer
direito de reaver, entre eles ou em relagcdioc aos Debenturistas e/ou de
qualquer adquirente dos bens executados (“Qutras Entidades”) qualquer
valor decorrente da referida execugdo e/ou excussio ou dos pagamentos
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decorrentes de qualquer caso de pagamento (antecipado ou ndo), ndo se
sub-rogando, portanto, nos direitos de crédito correspondentes as
Debéntures. A Emissora reconhece, portanto: (a) que ndo terd qualquer
pretensdo ou ac8o contra qualquer das Outras Entidades a esse titulo; e {b)
que a auséncia de sub-rogacgdo ndo implica enriquecimento sem causa de
qualquer das Outras Entidades, haja vista que (i) a Emissora, que é
Controladora dos Garantidores, é a devedora principal deste Escritura;
(ii) em caso de excussdo de determinada garantia, a ndc sub-rogacdo
representard um aumento equivalente e propeorcional no valor dos bens
objeto da garantia; e (iii) o valor residual de venda dos bens objeto da
Garantia sera restituido ao garantidor apés a liquidacio integral das

Debéntures.

4.7.6. A Emissora obriga-se a assegurar que o Penhor Agbes ON incidird, a todo o
tempo, no limite que trata a Cldusula 4.7.2 acima, até a quitagdo integral
das Obrigagdes Garantidas, sobre Agdes ON que representem,
cumulativamente, o Controle da Braskem e o Percentual Minimo, bem como
a cumprir o disposto a esse respeito no Aditamento ac Contrato de Penhor
de Sexto Grau de Agdes Ordindrias de Emissdo da Braskem, incluindo sem
limitagdo no que toca as obrigagdes de informagio prévia sobre eventos
societdrios e a mecanismos de recomposiciio, reforco e constituicio de
garantias.

4.7.7. A Emissora obriga-se a assegurar que a Alienagao Fiducidria Acbes OSP Sob
Condigao Suspensiva de Eficédcia incidird, a todo o tempo, no limite que trata
a Clausula 4.7.2 acima, até a quitag3o integral das ObrigacBes Garantidas,
sobre Agdes OSP que representem a totalidade do capital social da QSP,
bem como a cumprir o disposto a esse respeito no Aditamento ac Contrato
de Alienagao Fiducidria de Agbes da OSP, incluinde sem limitac3o no que
toca as obrigagbes de informagdo prévia sobre eventos societdrios e a
mecanismos de recomposigdo, reforgo e constituicio de garantias.

4.8, Condigdes de Pagamento.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados conforme disposto nos
itens a seguir:

4.8.1. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento, conforme datas
previstas nesta Escritura, utilizando-se (i) os procedimentos adotados pela £
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B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; efou (ii) os
procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4,8.2. Muita e Encargos Moratdrios. Em caso de atraso no pagamento de qualguer
quantia devida pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura,
e sem prejuizo de quaisquer outros direitos dos Debenturistas, sobre os
débitos em atrasoc incidirdo (i} multa moratdria de 2% (dois por cento); e
(ii) juros de mora de 1% (um por cento) ac més, calculados pro rata die,
acrescido da Remuneragdo, ambos calculados sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou

extrajudicial ("Encargos Moratérios”).

4.8.3. Imunidade ou Isengda Trihutdria. Caso qualquer Debenturista goze de

algum tipo de imunidade ou isen¢do tributaria, este devera encaminhar ao
Escriturador e & Emissora, no praze minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacgio comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo
certo gue, caso o Debenturista ndo envie a referida documentagdo no prazo
acima determinado, a Emissora fard as retencdes dos tributos previstos em
lei.

4.9, Repactuacdo

As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuacio programada.

4.10, Resgate Antecipado Total Facultativo e Ameortizacdo Parcial Facyltativa

4.10.1, A Emissora, a seu exdusivo critério e independentemente da realizacio de
Assembleia Geral de Debenturistas ou assembleia geral de acionistas,
poderd, observados os termos e condigSes estabelecidos a seguir, realizar
0 resgate antecipado total ou a amortizagdo parcial das Debé&ntures, esta
ultima limitada a 98% (noventa e ¢ito por cento) sobre o saldo do Valor
Nominal Unitdrios das Debéntures da respectiva série, desde que
{a) natifigue o Agente Fiducidrio, a B3 e os Debenturistas, nos termos da
Clausula 10.7 desta Escritura, com, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia; (b) o montante amortizado antecipadamente seja igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhSes de reais); e (¢} o montante
amortizado das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 23 Série ‘
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devera manter a proporcicnalidade entre ¢ Saldo Devedor das Debéntures
da 12 Série e o Saldo Devedor das Debé&ntures da 22 Série (“Resgate

Antecipade _Total Facultative” ou “AmortizacSo Parcial Facultativa”,
respectivamente).

4.10.2. Na notificacdo do Resgate Antecipado Total Facultativo ou Amortizacdo
Parcial Facultativa deverao constar (i) a data do Resgate Antecipado Total
Facultativo ou Amortizag¢3o Parcial Facultativa; (ii} o valor correspondente
ao resgate ou o valor e o percentual de amortizagdo do saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures de cada série e respectivos Jurocs e
encargos, sendo que Amortizacdo Parcial Facultativa, acrescido da
Remuneragdo calculada nos termos desta Escritura em valor igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), observada a
proporcionalidade entre o Saldo Devedor das Debéntures da 12 Série e o
Saldo Devedor das Debéntures da 23 Série; e (iii) quaisquer informacgdes
adicionais necessdrias & operacionalizagio da Amortizacio Parcial
Facultativa ou do Resgate Antecipado Total Facultativo.

4.10.2.1. Independentemente de seu valer, o montante do Resgate
Antecipado Total Facultativo ou Amortizacdo Parcial Facultativa
contemplard — ainda que realizado pro rata, no caso de amortizacdo parcial
do saldo do Valor Nominal Unitario ~ todas as Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Total Facultativo ou Amortizacdo Parcial Facultativa.

4,10.2.2. N&o havera a incidéncia de qualquer prémio de reembolso
(ou break fund costs) nas hipdteses de Resgate Antecipado Total Facultativo
ou Amortizagdo Parcial Facultativa, independentemente da natureza,
origem ou montante,

4.10.3. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo
ser canceladas pela Emissora.

4.10.4. N3o haverd resgate parcial das Debéntures, sendo sempre total,
respeitadas as disposigBes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.11. Resgate Antecipado Total Qbrigatorio e Amortizacdo Parcial  Antecipada
Obrigatéria

Total Obrigatério ou Amortizacio Parcial Antecipada Obrigatéria” a venda

4.11.1. Para fins desta Escritura, sera considerado evento de_“Resgate Antecipado ){ﬂ
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de gualquer ativo no ambito da Obrigagdo de Venda prevista na escritura
de emiss3o das Debéntures OSP Inv, conforme aditada, de modo que a
Emissora obriga-se a assegurar que o valor liquido disponivel resuitante de
tal alienagao seja depositado em qualquer das Contas Vinculadas {(conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiducidria de Bens e Ativos Financeiros Sob
Condigdo Suspensiva) e que o0s recursos entdio depositados em tais Contas
Vinculadas sejam aplicados integraimente para o Resgate Antecipado Total
Obrigatério ou Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatéria, limitado ao valor
do Limite de Cobertura (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria
de Bens e Ativos Financeiros Sob Condigdo Suspensiva) e da
Proporcionalidade Entre Credores {conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiducidria de Bens e Ativos Financeiros Sob Condi¢do Suspensiva),
respeitadas as demais prioridades de pagamento estabelecidas na escritura
de emissdo das Debéntures OSP Inv. O Resgate Antecipado Total
Obrigatdric ou Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatéria é aplicavel se e
somente se o ativo objeto da referida venda for objeto de qualquer dos
Contratos de Garantia.

4.11.2. Para os fins do disposto na Cldusula 4.11.1 acima, o valor liquido disponivel
resultante da venda significa todo o valor correspondente ao montante
efetivamente recebido pela(s) sociedade(s) integrante do Grupo Odebrecht
titular do ativo objeto da venda apos (i) todas as deduc¢des e retengdes
obrigatérias aplicdveis (inclusive sem limitagdo constituiciio de conta escrow
ou mecanismo semelhante para fins de garantia de obrigagBes de
indenizagao); (ii) descontados todos os tributos (inclusive sem limitacdo
sobre ganho de capital); (iii) comisstes e despesas devidas no dmbito da
alienagdo; e (iv) destinagdo para quaisquer prioridades ji previamente
constituidas em favor de terceiros e divulgadas, por escrito, aos Credores
no momento da escolha do ativo que seria vendido, conforme procedimento
previsto na escritura de emiss3o das Debé&ntures OSP Inv. Caso o montante
recebido pela(s) sociedade(s) integrante(s) do Grupo Odebrecht titular do
ativo objeto da venda seja Inferior ao valor necessario para efetuar o
pagamento das Debéntures até o Limite de Cobertura, a Emissora
permanecerd obrigada a quitar o Salde Devedor na forma desta Escritura.

4.11.3. Para fins da realizagdc do referido Resgate Antecipado Tota!l Obrigatério ou
Ameortizagdo Parcial Antecipada Obrigatdria, a Emissora devera caicular o
valor da amortizagdo ou resgate obrigatério das Debéntures levando-se em
consideragdo 0 montante de Juros devidos pela Emissora desde a Data de
Subscricdo até data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Total
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QObrigatdrio ou Amartizagdo Parcial Antecipada Obrigataria.

4,11.4, N&o havera a incidéncia de qualquer prémio de reembolso nas hipdteses de
Resgate Antecipado Total Obrigatério ou Amortizagdo Parcial Antecipada
Obrigatoria.

4.12. Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a qualguer tempo, a seu Unico e exclusivo critério, observadas as
restrigdes de negociagdo e prazo previsto na Instrugdo CVM 476 e o disposto no
pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, adquirir Debéntures caso
algum dos titulares das Debéntures deseje alienar tais Debéntures a Emissora. As
Debéntures eventualmente adquiridas pela Emissora, a seu critério, nos termos aqui
previstos, serdo (i) canceladas, (ii} permanecerio na tesouraria da Emissora ou (iii)
serao novamente ceolocadas no mercado conforme as regras expedidas pela CVM,
conforme decisdo exclusiva da Emissora, devendo tal fato constar do relatério da
administragdo e das demonstragBes financeiras da Emissora, sendo certo que caso a
Emissora opte por destinar as Debéntures por ela adquiridas nos termos desta clausula
4.12 para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardio jus
a mesma Remuneragdo das demais Debéntures,

4.13. Liquidez e Estabilizacdo

N&o serd constituide fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.

4,14, Fundo de Amortizacdo

N&o sera constituido fundo de amortizacio para a presente Emissdo.
4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigag¢Ges pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo,
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito a qualquer acréscimo
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.
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CLAUSULA V - VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1. Vencimento Antecipado

Independentemente do envio de comunicagdo a Emissora neste sentido, sdo
consideradas hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures de cada uma das
Séries desta Emissdo e, sujeito ao disposto na Clausula 5.2 desta Escritura, de imediata
exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Saldo Devedor de cada uma das
Debéntures, na ocorréncia de qualguer um dos seguintes eventos ("Eventos de

Vencimento Antecipadg”):

(a) declaracéio de vencimento antecipado das Debéntures OSP Inv;

(b) sujeito ao disposto na Cldusula 5.2.9 abaixo, a declaracio de
vencimenteo antecipado dos Instrumentos de Divida;

(<) nao cumprimento, pela Emissora e/ou qualquer Garantidor, na
respectiva data de vencimento, de qualquer obrigagio pecunidria no
ambito dos Documentos da Operag3o, exceto se tal descumprimento
for sanado no prazo de 02 (dois) Dias Uteis:

{d) ndoc cumprimento, pela Emissora efou qualquer Garantidor,
conforme aplicavel, na data em que tal cumprimento seja exigido,
de qualquer obrigagéo ndo pecunidria no &mbito dos Documentos da
Operacdo, exceto se tal descumprimento for sanado (i) no praze de
15 {(quinze} dias corridos, quando n&o exista prazo de cura
estabelecido nesta Escritura para o descumprimento em causa, ou
(ii) no prazo de cura estabelecido nesta Escritura, ficando claro e
acordado que em nenhum caso 0s prazos referidos em (i) e (ii) acima
serdo cumulativos;

{e) falsidade, incorrecdo ou imprecisdo de qualquer declaracio ou
informacdo prestada ou fornecida peia Emissora e/ou qualquer
Garantidor, nos termos de qualquer dos Documentos da Operacgdo
e/ou no dmbito das operagBes neles contempladas, desde que n3o
solucionada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de notificagdo do Agente Fiducidric e/ou de quaiquer
dos credores dos Documentos da Operagdo nesse sentido ou do
momento em que a entidade em questdo tome conhecimento da
incorregdo ou imprecisdo, o que ocorrer primeiro, e desde que
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impacte em sua capacidade de adimplemento de suas obrigagGes
pecuniarias devidas nos termos dos Documentos da Operacio;

(f) ocorréncia, com relagdo & Emissora efou qualguer das Controladas
Relevantes, de (i) decretacdo de faléncia; (ii) pedido de autofaléncia;
(iii) pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido através
de depdsito judicial e/ou contestado no prazo legal; (iv) propositura
de plano de recuperacdo extrajudicial, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano;
exceto se, de qualquer cutra forma, os Debenturistas aprovarem e
aderirem, exclusivamente com relagdo a Emissora, ac plano de
recuperagdo extrajudicial em questdo; ou (v) pedido ou deferimento
de recuperagao judiciatl;

(g} dissolugéio, liguidacdo, ou extingdo da Emissora e/ou qualquer das
Controladas Relevantes;

(h) transformacdo, cisdo, fusdo, incorporagdc ou qualquer outra
reorganiza¢do socletdria envolvendo a Emissora ou qualquer dos
Garantidores ou das empresas cujas agOes ou direitos oriundos de
suas acbes sdo dados em garantia por meio dos Contratos de
Garantia, exceto se envolvendo exclusivamente entidades do Grupo
Odebrecht;

(i) (i} inadimplemento de qualquer Endividamento contraido ou
assumido pela Emissora perante os Credores efou quaisquer
instituicGes de seus grupos econdmicos; efou (ii) declaracdc de
vencimento antecipado de qualquer Endividamento contraido ou
assumido pela Emissora perante os Credores efou quaisquer
instituicBes de seus grupos econdmicos; em qualquer dos casos (i)
e (il) acima exceto se o valor agregado dos Endividamentos que se
encontrarem na situagdo descrita ndo ultrapassar o valor global de
R$250.000.000,00 {duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, observado prazo de cura previsto
nos respectivos instrumentos ou, caso tais instrumentos n3o
possuam prazo de cura, 90 (noventa) dias do inadimplemento;

(§)] protesto, contra a Emissora de qualquer titulo cu contrato, quando
tal protesto néo (i) seja cancelado, sustado ou suspenso ou (ii) tenha
o seu valor depositado em juizo, em ambos os casos (i e ii} no prazo
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de 10 {dez) Dias Uteis, a contar da data da intimag&o para
pagamento, exceto se o valor individual ou agregado dos protestos
que se encentrarem na situacdo descrita no presente item n&o
ultrapassar o valor de R$150.000.000,00 (cento e cinguenta milhdes
de reais), ou o equivalente em outras moedas;

(k) néo cumprimento, pela Emissora de (i} decisdo definitiva judicial ou
arbitral, transitada em julgado, ou de (ii) decisdo administrativa sem
recurso; desde que, em qualquer das hipéteses, ngo tenha sido
obtido efeito suspensivo para o pagamento no prazo de 30 (trinta)
dias corridos, exceto se o valor agregado das decisGes que se
encontrarem na situagdo descrita no presente item n3o ultrapassar
o valor global de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais}, ou o equivalente em outras moedas; ‘

{1 caso a Emissora contraia, incorra ou assuma qualquer
Endividamento, com excegdo do Endividamento Permitido;

(m) caso a Emissora conceda qualquer Endividamento para terceiros
exceto quandao seja para qualquer entidade do Grupo Odebrecht que
sejam suas Controladas;

{n) caso a8 Emissora realize qualquer Distribuicdo estando em curso
qualguer descumprimento ndo integralmente remediado de qualquer
obrigag@o pecunidria nos termos desta Escritura;

(o) reducdo de capital social da Emissora estando em curso qualquer
descumprimento ndo integralmente remediado de qualquer
obrigagéo pecuniaria nos termos dos Documentos da Operagio efou
comprometa a capacidade de adimplemento pela Emissora das
obrigac¢Bes assumidas em quaisquer dos Documentos da Operacso,
exceto se: (i) para absorg8c de prejuizos; (i) previamente
autorizado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

(p) alteracdo do objeto social da Emissora que modifique
substancialmente as atividades atuaimente exercidas, exceto se
previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas;
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(q) alteragdo do tipo societario da Emissora e/ou qualquer Controlada
Relevante nos termos do artigo 220 da lei das Sociedades Por
Acdes;

(r) alteracdo do exercicio fiscal da Emissora, exceto se previamente
aprovado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

(s) caso qualquer entidade do Grupo Odebrecht Controlada pela
Emissora ou sob Controle comum discuta a eficécia ou, de qualquer
forma, questione, ou tome alguma medida judicial, arbitral ou
extrajudicial, visando questionar, anular, invalidar ou limitar a
eficicia de quaisquer disposicSes, direitos, créditos e/ou garantias
referentes a qualquer dos Documentos da Operacdo efou as
operacdes contempladas em tais documentos;

(t) caso se verifique a invalidade, nulidade, suspensdo, revogagio,
ineficdcia, perda de cardter vinculante ou inexequibilidade, por
qualquer motive, de qualquer Documento da Operacédo, exceto se no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos a Documento da Operacio em
causa for substituido, em forma e substdncia aceitdveis para os
Debenturistas, por outro com os mesmos efeitos;

{u) caso (1) qualquer Onus criado nos termos de qualquer Contrato de
Garantia deixe de ser plenamente legal, valido, vinculante, eficaz e
exequivel, de acordo com os termos e condicBes estabelecidos no
Contrato de Garantia em questdo, ou (ii) a prioridade de quaiquer
Onus criado nos termos de qualquer Contrato de Garantia seja
rebaixada em relagdo a indicada em tal Contrato de Garantia, em
qualquer dos casos desde que tal situagio nio seja revertida ou
remediada no prazo de até 20 {vinte) dias corridos do evento em
questao;

() caso qualquer Autorizagdo aplicavel & Emissora e/ou qualquer dos
Garantidores, conforme aplicavel, seja revogada, suspensa, ou de
outra forma deixe de estar em pleno vigor e efeito, exceto se tal
evento for revertido em prazo ndo superior a 30 (trinta) dias corridos
contados da ciéncia do referido evento pela entidade em questdo;

<
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(w) caso a Emissora tenha seu Contraole, direto cu indireto, modificado
ou transferido;

{(x) caso a Emissora deixe de Controlar diretamente a OSP Inv;

(y) caso a OSP Inv deixe de Controlar diretamente a OSP;

(z) caso a OSP deixe de Controlar diretamente a Braskem;

(2a) caso Emissora deixe de Controlar, ainda que indiretamente, a OFC;

{bb) caso a Emissora deixe de Controlar, de forma individual ou
compartilhada, direta ou indireta, a Braskem, ou caso a OSP deixe
de deter agdes ordinarias de emissdo da Braskem correspondentes,
pelo menos, ao percentual minimo de 17% (dezessete por cento) do
total de agbes ordinarias representativas do capital social da
Braskem e 9,5% {nove e meio por cento) do total de acdes
representativas do capital social da Braskem, e desde que o Valor
Liquido OSP represente, pelo menos, 2x (duas vezes) o Saldo
Devedor:

{cc) caso haja qualquer acordo de voto ou de acionistas que vincule as
Acdes PNA;

{dd} caso haja qualgquer descumprimento, pela OSP, de quaisquer
condigdes previstas no estatuto social da Braskem e/ou no Acordo
de Acionistas da Braskem, desde que tais descumprimentos
impliguem inadimplementos das obrigagdes previstas nos
Documentos da Operagado;

{ee) alteracdo da politica de distribuicio de dividendos da Braskem
(incluindo sem limitagdc a constante no Estatuto Social da Braskem
e nho Acordo de Acionistas da Braskem), que possa ser prejudicial
aos Debenturistas;

(ff) caso se verifigue qualquer tipo de reorganizagdo societdria que
envolva as agbes ardindrias efou preferenciais da Braskem, ainda
que dentro do Grupc Odebrecht, sem anuéncia prévia dos
Debenturistas, desde que tal reorganizagdo impacte negativamente
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os direitos econdomicos das AgGes ON e/ou das AcOes PNA e garantias
sobre elas constituidas;

{gg) sem prejuizo dos itens (h) e (aa) acima, caso ocorra qualquer cisdo
da Braskem, sem anuéncia prévia dos Debenturistas, desde que tal
cisdo impacte negativamente os direitos econdmicos das AcBes ON
e/ou das Agdes PNA e garantias sobre elas constituidas;

(hh) sem prejuizo do item (dd) acima, caso a Braskem deixe de ter o
registro de companhia aberta, categoria A, efou as Agdes ON e as
AgDes PNA da Braskem deixem de ser listadas na B3 ou quem venha
a sucedé-la;

(ii) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
expropriar, nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial
dos ativos, propriedades ou direitos da Emissora efou de qualquer
Garantidor ou Controlada Relevante, exceto se tal ato for cancelado,
sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipotese,
dentro dos prazos legais;

(i) (1) condenagdo ndo criminal decorrente de decisio judicial
transitada em julgade em relagdc a Emissora e/ou de qualquer
Garantidor ou Controlada Relevante, ou por violagdo de qualquer Lei
Anticorrupcao, decorrente de qualquer ato praticado apds a Data de
Emissdo, ou (2) condenagdo criminal da Emissora e/ou de qualquer
Garantidor ou Controlada Relevante, por violagdo de qualquer Lei
Anticorrupgdo, decorrente de qualquer ato praticado apés a Data de
Emissao; e/ou

(kk) cessdo, promessa de cessao ou gualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Devedora e/ou qualquer Garantidor, de qualquer de suas obrigacdes
nos termos de qualquer dos Documentos da Operagao.

As hipéteses previstas no item (i) desta Clausula 5.1 deverdo ser
informadas pela Emissora, na forma da Cldusula 5.2.1 abaixo, ou pelo
respectivo Credor, ao Agente Fiduciario.
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5.2. Vencimento Antecipado e Procedimentos Aplicdveis

5.2.1. A Emissora obriga-se a, tio logo tenha conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar, em até 5 (cinco) Dias l'Jteis,
0 Agente Fiducidrio para que este tome as providéncias devidas. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiduciario efou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos neste instrumento, inclusive o de declarar
a vencimento antecipado.

5.2,2, A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos subitens (a), (b), (f) e
{9) da Cldusula 5.1 acima, desde que nio sanados nos respectivos prazos
de cura, conforme aplicdvel, acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures e a exigéncia do pagamento do que for devido,
independentemente de qualquer aviso, notificagdo, judicial ou extrajudicial,
e de convocacgdo de Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que, nesta
hipétese, os Debenturistas terdo o direito de exigir da Emissora o imediato
pagamento de todo e qualquer montante correspondente as Debé&ntures.

5.2.3. Exceto pela ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado na indicados
na Cldusula 5.2.2, na ocorréncia dos demais Eventos de Vencimento
Antecipado, da Clausula 5.1 acima, desde que ndo sanados nos respectivos
prazos de cura, conforme aplicavel, o Agente Fiducidrio deverd convocar,
dentro do prazo maximo de 2 {dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referides eventos,
Assermnbleia Geral de Debenturistas para cada uma das Séries, para
deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debé&ntures
no ambito de cada uma das Séries, observado o procedimento de
convocagao previsto na Clausula 9.1 desta Escritura e o qudérum
estabelecido na Clausula 9.4 abaixo.

5.2.4. Caso seja solicitada anuéncia prévia dos Debenturistas na hipdtese prevista
na Clausula 5.1, itens (o), (p), (r), (ff) e (gg) acima, os Debenturistas de
cada Série deliberardo e responderdo a tal solicitacdo no prazo maximo de
15 (quinze) dias corridos contados do recebimento dessa solicitacdo pelo
Agente Fiducidrio, devendo qualquer manifestacdo negativa dos
Debenturistas vir acompanhada de justificativa apresentada por escrito;
sendo certo que (i) tal anuéncia dependerd de aprovagdo por Debenturistas
representando 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulacio; e (ii)
a auséncia de manifestacdo dos Debenturistas de determinada Série no
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prazo desta Clausula 5.2.4 serd considerada como aprovagao do pleito
objeto da solicitagdo em questdo.

5.2.5. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Cldusula 5.2.2 acima
poderd, por deliberagdo dos Debenturistas que representem 70% (setenta
por cento) das Debéntures em Circulagdo no Ambito de cada Série,
determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado
das Debéntures da respectiva Série em razdo da ocorréncia do evento em
questao.

5.2.6. Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembieia Geral de Debenturistas para
cada uma das Séries por falta de quorum, o Agente Fiducidrio ndo deverd
declarar antecipadamente wvencidas as obrigacSes decorrentes das
Debéntures da respectiva Série, nos termos da Clausula 5.2.1 acima.

5.2.7. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures de uma determinada
Série, nos termos da Clausula 5.2.2, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada & Emissora, com cépia & B3, informando
tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Saldo Devedor aos
Debenturistas das Séries que tenham seu vencimento antecipado, desde a
Data da Emissdo, até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo
Agente Fiducidrio, de modo a resgatar as Debéntures vencidas
antecipadamente, fora do ambito da B3.

5.2.8. Caso a Emissora naoc proceda ao pagamento na forma estipulada na
Cldusula 5.2.7, além dos Juros (remuneratérios) devidos, serdo acrescidos
ao saldo devedor os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de
vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo
pagamento, conforme Clausula 4.8.2 acima.

5.2.9. As hipdteses previstas no item (b) da Clausula 5.1 acima somente poderdo
ser consideradas Eventos de Vencimento Antecipado apés o pagamento
integral das Debéntures OSP Inv ou a partir de 24 de abril de 2022, o que
ocorrer por dltimo, sendo certo que, caso haja uma declaracdo de
vencimento antecipadc de qualquer dos Instrumentos de Divida antes do
pagamento integral das Debéntures OSP Inv ou de 24 de abril de 2022, o
que ocorrer por Gltimo, os Debenturistas terdo o direito de qualificar tais
eventos como Eventos de Vencimento Antecipado a qualquer tempo, tdo
logo haja o pagamento integral das Debéntures OSP Inv ou a partir de 24
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de abrii de 2022, o que ocorrer por Gltimo.

5.2.10. O vencimento antecipado nos termos da Clausula 5.1 acima n3o prejudica
o direito dos Debenturistas de tomar todas as medidas cabiveis necessarias
a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas, independentemente
de qualquer aviso, comunicagdo, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, incluindo a excussdo de garantias reais, de cumprimento das
Obrigagbes decorrentes desta Escritura e dos Contratos de Garantia.

5.2.11. Os valores referidos nos subitens da Cldusula 5.1 acima deverfio ser todos
corrigides anualmente desde a data de assinatura da presente Escritura
pela variagao do IPCA, ou qualquer outro indice que o substitua.

CLAUSULA VI - OBRIGACOES ADICIONAIS

6.1. Qbrigactes Especiais da Emissora com relacio a8 Emissio.

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, até o integral pagamento
das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme aplicavei, as disposigbes
abaixo:

(a) nas hipoteses previstas na Cldusula 4.11 acima, realizar o Resgate
Antecipado Total Obrigatdrio ou Amortizagdo Parcial Antecipada
Obrigatdria;

{b) fornecer, ao Agente Fiduciario:

(i) em até S (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo relacionada
com a presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada de
forma justificada e razoavel, segundo principios da boa-fé, pelo
Agente Fiduciario;

(i) informacgdes a respeito da ocorréncia de qualquer das
hipéteses de Evento de Vencimento Antecipado, em até §
(cinco) Dias Uteis da sua ciéncia;

(iii) dentro de 5 {cinco) Dias Uteis contados do respectivo registro,
protocolo, averbagdo, lavratura ou anotagdo, conforme o caso,
vias originais de cada um dos Contratos de Garantia e de seus
eventuais aditamentos devidamente registrados, bem como
cdpias autenticadas dos demais documentos necessarios a
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comprovacdo da regufar constituigdo das Garantias Reais,
conforme previsto nos Contratos de Garantia;

{c) apresentar, ao Agente Fiducidrio, no prazoc méaximo de 3 (trés)
meses apds o término do exercicio social, ou na data de sua
divulgaga@o, o que ocarrer primeiro, copia de suas demonstracfes
financeiras completas relativas ac exercicio social ent3o encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(d) apresentar, ao Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 3 (trés)
meses, apés o término do exercicio social, declaracio dos
administradores da Emissora de que estd em dia no cumprimento
de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura, da n3oc
ccorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
de que ndo foram praticados atos em desacordo com seu estatuto
social;

{e) convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissio, caso o Agente Fiduciario ndo o
faca, bem como comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
se assim solicitado pelo Agente Fiducidrio;

() manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos
Debenturistas para assegurar-lhes tratamento eficiente;

(g) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures
estritamente conforme descrito na Clausula 3.2 desta Escritura;

(h) expedir avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim
como atas de assembleias gerais e reunifes do conselho de
administracdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos titulares de Debéntures, no terceiro Dia Util apds sua
publicacdo ou, se nac forem publicados, da data em que forem
realizados, nos termos da Lei Aplicave!;

(i) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes,
promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos
termos exigidos pela Lei Aplicavel;
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() submeter, na forma da Lei Aplicdvel, suas contas e balangos anuais
a exame por empresa de auditoria independente, registrada na
CVM;
(k) preparar e divulgar suas demonstragBes financeiras de

encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstracdes
consolidadas, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazc de 3 (trés) meses, contados do
encerramento de seu exercicio social e manter tais demonstragdes
financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores pelo
prazo minimo de 3 (trés) anos, contados de sua disponibilizagSo,
conforme estabelecido pela Instrucio CVM n® 476;

nH (i) contratar e manter contratada, as suas expensas, empresa de
auditoria independente de primeira linha reconhecida
internacionalmente para auditar as suas respectivas
demonstragSes financeiras, e (i) manter sistema de contabilidade
no qual devem ser langados registros completos e corretos de todas
as suas respectivas operagdes financeiras, ativos e passivos de
acordo com o0s principios contabeis previstos na legislagdo
societdria brasileira, as regras e normas expedidas pela CVM e os
comunicados técnicos emitidos pelo Instituto Brasileirc de
Contadores, em cada caso, em vigor de tempos em tempos;

{m) comunicar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de seu conhecimento, a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situagSes que sejam de seu conhecimentc e que possam afetar
negativamente e de forma relevante sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte,
assumidas perante os titulares de Debéntures:

(n) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos
societdrios necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme
previsto na Instrugdo CVM n° 28, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
solicitago pelo Agente Fiducidrio. C referido organograma do
grupo societdric da Emissora devera conter, inclusive, os
Controladores, as Controladas, o Controle comum, e sociedades
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integrantes de bloco de Controle da Emissora, no encerramento de
cada exercicio social;

(o) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM e/ou pela B3,
inclusive mediante envic de documentos, prestando, ainda, as
informacSes que lhe forem solicitadas;

(p) manter contratado, durante o praze de vigéncia das Debéntures,
as suas expensas, o Banco Liguidante, o Escriturador, o Agente
Fiduciario e sistema de negociacdo ne mercado secundario por
meio da B3;

({s)] efetuar recolhimento de gquaisquer tributos que incidam ou venham
a incidir sobre a Emiss8o e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

{r) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis ¢ Agente Fiduciario sobre

qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢do ou suspensio
de parte substancial das atividades da Emissora;

(s) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaragdes prestadas na presente
Escritura tornem-se, na data em que foram prestadas, total ou
parcialmente, inveridicas, incompletas ou incorretas;

(t) guardar, enquanto houver Debéntures em circulagdo ou pelo prazo
de 5 (cinco) anos contados da presente data, o que ocorrer por
dgltimo, toda a documentacgao relativa a Oferta Restrita;

(u) entregar ac Agente Fiducidrio declaragdo atestando que, na data
do inicio da distribuigdo publica das Debéntures, as informacdes até
entdo prestadas pela Emissora aos Coordenadores sfo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo tomada de decis3o
fundamentada a respeito da Emissdo, nos termos do artigo 10 da
Instrugdo CVM n® 476;

(v) obter e manter sempre viélidas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as autorizacBes necessérias a celebracio desta
Escritura e dos demais Documentos da Operacgdo e ao cumprimento
de todas as obrigac8es aqui e ali previstas;
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(w) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo

Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os
direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar
seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas
e custos razoavelmente incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos
desta Escritura;

(x) observar as disposigbes da Instrugdo CVYM n® 358 no tocante a
dever de sigilo e vedacdes a negociagdo, bem como divulgar em
sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM n°
358, comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao
Agente Fiducidrio;

(y) cumprir, de forma pontual e integral, todas as respectivas
obrigacdes nos termos dos Documentos da Operacio;

(z) obter, bem como manter validas e eficazes todas as Autorizacdes
necessdrias a presente Emissdo, fornecendo ao Agente Fiducidrio
copias de tais AutorizagSes, quando razoavelmente solicitadas;

(aa) prestar aos Debenturistas quaisquer informagdes com respeito aos
ao andamento dos negécios da Emissora, aos Documentos da
Operagdoc efou as operagbes neles contempladas, quando
razoavelmente sclicitadas pelos Debenturistas; e

{bb) nao realizar quaisquer outras Emissdes de Debéntures dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do envio da
Comunicacdo de Encerramento, 8 menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM.

6.2. Obrigacdes Adicionais da Emissora

6.2.1. Adicionalmente e sem prejuizo das demais obrigages previstas nos
Documentos da Operag3o, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme
aplicavel, as disposicdes abaixo:
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(a) cumprir, de forma pontual e integral, todas as respectivas
obrigacOes nos termos dos Documentos da Operagdo de que seja
parte;

(b) obter, bem como manter vélidas e eficazes todas as AutorizacBes
referidas na Clausula 7.1 (f), conforme aplicdvel, fornecendo ao
Agente Fiducidrio cdpias de tais Autorizagdes, quando razoavelmente
solicitadas;

(c) cumprir com as Leis Aplicdveis as suas atividades em geral, exceto
quando eventual descumprimento ndo afete o curse normal dos seus
negacios;

(d) assegurar que as suas obrigagdes de pagamento nos termos dos
Documentos da Operagdo de que é parte tenham pricridade igual ou
superior a prioridade das suas demais obriga¢des quirografarias,
com excecao das obrigagBes que se beneficiem de prioridade por
forga de Lei Aplicavel;

(e) nado fazer ou permitir que seja feita qualquer alteracdo relevante em
suas politicas contabeis ou priticas de divulgago, exceto se exigido
por uma mudanca nas Praticas Contabeis Brasileiras;

() assegurar que quaisquer transagbes ou negécios com Partes
Relacionadas dar-se-8o dentro de parémetros de mercado;

(g} manter toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que |he conferem condicdo fundamental de
funcionamento;

(h) nao realizar operac¢fes fora de seu objeto social, observadas as
disposigdes estatutdrias e a Lei Aplicavel;

(i notificar prontamente o Agente Fiduciaric sobre qualquer ato ou fato
que cause interrupgdo ou suspensdo de parte substancial das suas
atividades;

(i) desde a data desta Escritura, observar e cumprir todas e quaisquer

Leis Anticorrupgdo, bem como abster-se de praticar qualquer
conduta em desacorde com as Leis Anticorrupcio, para isso
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mantendo politicas, praticas e procedimentos internos que busquem
o cumprimento das Leis Anticorrupgao;

(k) caso tenha conhecimento de qualquer seu ato ou fato, ocorrido a
partir da data de assinatura da presente Escritura, que viole
quaisquer Leis Anticorrup¢ao, notificar prontamente o Agente
Fiduciario nesse sentido, exceto se tal ato ou fato for de
conhecimento puablico;

(i realizar os pagamentos devidos nos termos desta Escritura sempre
por meio de transferéncia bancdria; e

{m) ndoc ceder ou transferir, de qualquer forma, a terceiros no todo ou
em parte, as obrigagdes dos Garantidores e/ou da Emissora nos
termos dos Documentos da Operacao.

Adicionalmente e sem prejuizo das demais obrigacdes nos termos dos
Documentos da Operagdo, a Emissora se obriga a:

(a) sempre que solicitada, informar, no prazo maximao de 5 (cinco) Dias
Uteis, o Agente Fiducidrio de qualquer novo processo judicial,
investigacdo, arbitragem ou processo administrativo que lhe envolva
ou afete diretamente, em valor superior a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), bem como sobre qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

(b) manter os seus bens adequadamente segurados, de acordo com as
praticas correntes de mercado;

(<) cumprir com as obrigagBes oriundas da Legislagio Socioambiental,
bem como obter e manter em plena vigéncia e eficdcia todos os
documentos (laudos, estudos, relatdrios, licencas, autorizacBes,
outorgas ambientais, permissdes, certificados, registros, etc.) nela
previstos, que sejam materialmente relevantes para o reguiar
desempenho de suas atividades, bem como adotar as medidas e
agles preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meioc ambiente e a seus trabalhadores,
decorrentes das suas atividades;

<
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(d} entregar ao Agente Fiducidrio, assim que solicitado, todos os
documentos mencionados nesta Clausula 6.2.2 (incluindo, mas nao
se limitando, aos documentos necessdrios para atestar o
cumprimento da Legislagdo Socicambiental) e/ou quaisquer outras
informacgoes relativas a aspectos socioambientais relacionados a sua
atividade;

(e) informar ao Agente Fiducidrio por escrito, prontamente, a ocorréncia
de quaisquer dos seguintes fatos: (i) descumprimento da Legislacdo
Socicambiental; (ii) ocorréncia de dano ambiental; efou (i)
instauragdo e/ou existéncia de processo administrativo ou judicial
relacionado a aspectos socioambientais; em qualquer dos casos
descritos nos itens (i) a (iii) acima, desde que impactem
materialmente as suas atividades coperacionais;

6.2.3. Mediante solicitagdo do Agente Fiduciario, a Emissora e os Garantidares
deverdo confirmar, por escrito, que as Debéntures e a garantia criada por
meio de cada um dos Contratos de Garantia, confarme aplicavel, permanece
valida, vigente e eficaz, de acordo com seus termos e sujeitas as condicSes
qgue lhe forem aplicaveis.

CLAUSULA VII - DECLARACOES E GARANTIAS
7.1. A Emissora e cada um dos Garantidores presta, de forma individual e ndo
soliddria, as seguintes declaracfes e garantias:

{a) é sociedade devidamente constituida e validamente existente de
acordo com as leis de sua respectiva jurisdigdo, com plenos poderes,
capacidade e autoridade para conduzir os seus negécios;

(b) as obrigacfes assumidas nos termos dos Documentos da Operagio
de que é parte, sdo legais, validas, vinculantes, eficazes e exequiveis
de acordo com os seus termos e condicdes, tendo os Documentos da
Operagao de que é parte forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil:

(<) a celebragcdo dos Documentos da Operacio de que é parte, bem
como o cumprimento do disposto em tais instrumentos (i) nio
infringem ou estdo em conflito com (i.1) quaisquer Leis Aplicdveis,
(i.2) qualquer ordem, decis8o ou sentenga administrativa, judicial ou
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arbitral em face da Emissora, (i.3) os documentos constitutivos da
Emissora; (i.4) guaisquer deliberagbes aprovadas pelos 6rgdos
societdrios da Emissora; (i.5) quaisquer contratos ou instrumentos
vinculando a Emissora efou qualquer de seus ativos, {ii) nem
resultarSo na constituicdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora, ou em qualquer obrigacdo de constituir tais &nus,
exceto pelos Onus constituidos nos termos dos Contratos de
Garantia;

- (d) esta devidamente autorizada a celebrar cada um dos Documentos
da Operagdo de que é parte e a cumprir o disposto em tais
instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, civis
e estatutdrios (conforme aplicAvel) necessarios para tanto;

(e) as pessoas que a representam na assinatura de cada um dos
Documentos da Operacdo de que é parte tém poderes bastantes
para tanto;

() foram obtidas e mantém-se em pleno vigor todas as AutorizacBes
(incluindo sem limitacdo de natureza societaria) exigiveis e
necessarias (i) & sua boa ordem legal e administrativa (com excecdo
das AuterizagSes cuja falta ndo provoque ou possa provocar um
Efeito Adverso Relevante), (ii) ao desenvolvimento de suas
atividades e negécios {com excecdo das Autorizagdes cuja falta ndo
provogue ou possa provocar um Efeito Adverso Relevante)}, (iii} a
celebragdo e cumprimento do disposto nos Documentos da Operaco
de que & parte e (iv) a plena legalidade, validade, efeito vinculativo,
eficacia e exequibilidade dos Documentos da Operacio;

(g) as informagdes prestadas ao Agente Fiducidrio, nos termos de
qualquer dos Documentos da Operacdo efou no &mbito ou das
operacgdes neles contempladas, s8o verdadeiras, consistentes e
corretas, sendo que, no seu conhecimento, apds as devidas e
cuidadosas consideragbes, nenhurm fato foi omitido que, caso
divulgado, poderia afetar a decisdo do Agente Fiducidrio de celebrar
qualquer dos Documentos da Operacgédo;

{(h) exceto (i) pelas Leis Aplicdveis cujo descumprimentc ndo tenha
causado ou possa causar um Efeito Adverso Relevante e (ii) quanto
ao cumprimento das Leis Anticorrupgdo anteriormente & Data de
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Emissdo, estd cumprindo com todas as Leis Aplicaveis respeitantes

a condugdo de seus negdcios;

(i) exceto pelas obrigagdes cujo descumprimento ndo tenha causado ou
possa causar um Efeito Adverso Relevante, estd em dia com o
pagamento de todas as obrigages de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria e ambiental;

() (i) inexiste descumprimento de qualquer disposicdo relevante
contratual aplicavel; e (ii) ndo tem conhecimento de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral, ou qualquer agdo judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquéritc cu qualguer outro
tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos (i) e (i)
acima que possa causar um Efeito Adverso Relevante, exceto
conforme informado, por escrito, ao Agente Fiducidrio e aos
Coordenadores antes da assinatura desta Escritura;

(k) as suas obrigagfes de pagamento nos termos dos Documentos da
Operagdo de que € parte tém prioridade igual ou superior a
prioridade das suas demais obriga¢Bes quirograférias, com excegio
de prioridades estabelecidas em Lei Aplicével;

0 aobserva e cumpre, a partir da Data de Emissdo, todas e quaisquer
Leis Anticorrupgdo, para isso mantendo politicas e procedimentos
internos que busquem o cumprimento das Leis Anticorrupgdo; e

(m} respeita nesta data e respeitara por toda vigéncia das Debéntures a
Legislagdo Socioambiental, assegurando que suas atividades n&o
incentivam a prostituicdo, tampouco incentivam ou utilizam m3o-de-
obra infanti! e/fou em condig8o andlaga a de escravo e que ndo
infringem de qualquer forma direitos dos silvicolas, em especial, mas
ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagdo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente, bem como envidam
seus melhores esforgos no cumprimento das normas relacionadas &
seguranga e saude ocupacianal,

7.1.1. As declaracfes e garantias prestadas nos termos da Clausula 7.1 deverdo

manter-se integralmente verdadeiras e exatas até a Data de Subscricdo das

Debéntures. j
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CLAUSULA VIII - Do AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Do Agente Fiducjdrio

A Emissora neste ato constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrics Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura, como Agente
Fiduciario desta Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacgdo para, nos termos da lei e desta Escritura, representar os Debenturistas
perante a Emissora.

8.2. Substituicdo

8.2.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renudncia,
intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, inadimplemento
de suas obrigagbes constantes desta Escritura, da legislacio aplicdvel ou
das normas da CVM ou qualquer ocutro casc de vacincia do Agente
Fiducidrio, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, os Debenturistas escolherdo nova agente
fiduciario, devendo a Emissora ser notificada, por escrito, de referida
nomeacao.

8.2.2. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, inclusive no
caso do item (b) da Cldusula 8.3.1 abaixo, devera comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

8.2.3. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder & substituicdo
do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em condicSes de
mercado, escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos

Debenturistas.

8.2.4. A substituigdc do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de comunlicacio prévia
a CvM, devendo realizar-se em atendimento aos requisitos previstos na
Instrugdc CVM n° 28, bem como de aditamento & presente Escritura, o qual
deverd ser arquivado na JUCEB e registrados nos registros publicos
competentes na forma da Clausula 2.3 acima.

8.2.5. O Agente Fiducidrio entrara no exercicto de suas funcdes a partir da data de
assinatura desta Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢8o, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer
no exercicio de suas fungbes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento
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de todas as suas obrigagBes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

8.2.6. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiducidrio, o Agente Fiducidrio substituido deverd restituir & Emissora, se
for o caso, a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida
sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde
a data de pagamento da remuneracdo até a data da efetiva substituicio. O
valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipdtese aqui descrita,
serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracao,
pela variagdo acumulada do IGPM.

8.2.7. O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Clausula 8.2, sem
qualquer custo adicional para a Emissora efou para os Debenturistas,
deverd colocar a disposicgo da instituicdc que vier a substitul-lo, no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituicao, todas as copias
dos registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes
sobre a Emissao e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus
agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou
que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tide acesso por forga da
execugdo de suas fungbes, independentemente do meio em que as mesmas
estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a institui¢cdo substituta
cumpra, sem solugao de continuidade, os deveres e as obrigagtes do Agente
Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura.

8.2.8. Aplicam-se as hipoéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM,

8.3. Deveres

8.3.1. Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuigtes do Agente Fiduciario:

{(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualguer outra modalidade de inaptidado:
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(<) conservar em boa guarda toda a escritura¢do, correspondéncia e
demais papéis relacionados ao exercicio de suas funcdes;

(d) promover, nos competentes drgdes, as expensas da Emissora, caso
essa ndo o faga, o registro desta Escritura e respectivos aditamentos,
quando for o caso, bem como os Contratos de Garantia, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

(e) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos nas alineas da
Cldusuta 5.1 desta Escritura e informar imediatamente os
Debenturistas qualquer descumprimento das referidas obrigacbes ou
da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

(f) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgbes constantes das
propostas de modificagbes nas condigBes das Debéntures;

{g) acompanhar ¢ cumprimento na prestagdo periddica de informacdes
obrigatdrias;

(h) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas.
fungbes ou se assim solicitado por qualguer Debenturista, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Plblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora, que deverdo ser apresentadas em até 20 (vinte) dias
corridos da data de solicitagio;

(i) elaborar e encaminhar aos Debenturistas relatdrio anual destinado
aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 19, alinea b” da Lei
das Sociedades por Agdes, ¢ qual devera conter, a0 menos, as
seguintes informagbes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se
desde ja& a informar e enviar todes os dados financeiros,
organograma societario da Emissora, o qual devera conter, inclusive,
os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum,
as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicdvel, no encerramento de cada exercicio
social e atos societarios necessdrios a realizagdo do relatério aqui
citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, devendo
ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)

dias antes do encerramento do prazo para disponlibilizagdo na CvM: /ﬁ
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(i) eventual omiss&o ou incorregdo de que tenha conhecimento,
contida nas informagBes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informacdes pela Emissora;

(i} alteracBes estatutérias da Emissora ocorridas no periodo;

(ili) comentarios scbre as demonstracGes contébeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora;

(iv) posicdo da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no
mercado, observado o disposto na Instrugdo CVM no 476;

{v) resgate, amortizacdo, conversZo, repactuacio e pagamentos
de Remuneragdo realizados no periodo, bem come aquisigBes
e vendas de Pebéntures efetuadas pela Emissora;

{vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através
da emissdo de Debéntures, de acordec com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

(vii} relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragado;

(viii) cumprimente de outras obrigagGes assumidas pela Emissora
nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

(ix) declaragdo acerca da suficiéncia, conforme calculado e baseado
em estimativas internas da Emissora, e da exequibilidade das
garantias;

{x) existéncia de outras emisstes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada,
controlada, contreladora ou integrante do mesmo grupe da
Emissora, em que tenha atuado como agente fiducidrie, bem
como 0s seguintes dados sobre tais emissBes: denominacdo da
companhia ofertante; valor da emissfo; quantidade de
debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das
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debéntures; tipo e vaior dos bens dados em garantia e
denomina¢do dos garantidores; e eventos de resgate,
amortizagdo, conversdo, repactuagdo e inadimplemento no
periodo; e

(xi) declaragcdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
fungdo de Agente Fiduciario;

4)) colocar & disposigdo dos Debenturistas, no prazc méximo de 4
(quatro} meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, o relatério de que trata a alinea (i) acima, ac menos nos
seguintes locais:

(i} nasede da Emissora;
(i) na sede do Agente Fiducidrio;
{iii} na CVM;
(iv) naB3;e
(v) na sede do Coordenador Lider;
(k) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura e
nos Contratos de Garantia, especialmente daquelas que impdem

obrigacbes de fazer e de ndo fazer & Emissora;

(1) consultar os Debenturistas previamente & tomada de qualquer
decisdo relacionada aos Contratos de Garantia;

(m} verificar, no momente de aceitar a func3o, a veracidade das
informag8es contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de
que sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos, de que tenha
conhecimento;

(n) solicitar, quando considerar necessario, 4s expensas da Emissora, e
desde gue justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(o} convocar, quando entender necessario, Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante andlncio publicado, pelo menos 3 (trés)
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vezes, nos 6rgdos de imprensa referidos na Cldusula 2.2.1 desta
Escritura, respeitadas outras regras relacionadas & publicacdo
constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura;

(p) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas e/ou sempre que solicitado
pelo Agente Fiducidrio;

{q) comunicar aos Debenturistas, as expensas da Emissora, na forma da
Clausuia 10.7 desta Escritura, que o relatdrio mencionado na alinea
(i) acima se encontra a sua disposigdo nos locais indicados na alinea
(j) acima;

(r) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestbes junto a Emissora, ac Banco Liquidante,
ao Escriturador e 3 B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscricGo e integralizagdo das Debéntures, expressamente
autarizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a
atenderem duaisquer solicitagfes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgac¢do, a qualquer momento, da posicdo de

Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(s) notificar os Debenturistas, no prazo maximo de 7 (sete) dias, da
ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual
teor deve ser enviada a CVM;

(t) calcular, diariamente, o Saldo Devedor das Debéntures, com o
objetivo de conferir a exatiddo do célculo realizado pela Emissora,
disponibilizando-o aos titulares das Debéntures e & Emissora; e

(u) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento,
o integral e pontua! pagamento dos valores devidos, conforme

estipulado na presente Escritura de Emissdo.

8.4. Remuneracdo do Agente Fiducidrio

8.4.1. Seré devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, 2 titulo de honorérios pelo
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desempenho dos deveres e atribuigdes que |he competem, nos termos da
lei e desta Escritura, (i} uma remuneragio equivalente a uma parcela de R$
5.000,00 (cinco mil reais), a titulo de Implantagdc dos Servigos de Agente
de Fiduciario, devida 5 (cinco) Dias Uteis apés a data de assinatura desta
Escritura de Emissdo e (ii) uma remunerag¢do equivalente a parcelas anuais
de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais), devida no 5° (quinto) Dia Util apds
a data de assinatura desta Escritura, e as demais na mesma data do
aniversario anual da primeira parcela, a titulo de Manuteng3o dos Servicos
de Agente Fiduciario.

8.4.2. A remuneracdo prevista na Clausula 8.4.1 acima n&o inclui as despesas
referidas na Clausula 8.5 abaixo, a serem arcadas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou
reembolso, apos prévia aprovacgdo, se assim possivel,

8.4.1.1. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde ja ciente e concorda
com o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas pela Emissora, conforme
o caso, caso tenham sido realizadas em discordd@ncia com (i) critérios de
bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagbes comerciais do
género ou (ii} a fungdo fiducidria que lhe é inerente.

8.4.3. A remuneragdo sera acrescida dos seguintes tributos: impostos sobre
servigos de qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuicio ao
Programa de Integrag8o Social), COFINS (Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos gue
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se
o IR (Imposto de Renda) e a CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.4.4, As parcelas previstas na Clausula 8.4.1 (ii) acima serdo atualizadas pelo
IPCA ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data prevista para o pagamento da
primeira parcela, calculadas pro rata die, se necessario.

8.4.5. A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures,
caso © Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

8.4.6, Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
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valor do débito, bem como a juros maratdrios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacio monetaria
pelo IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

8.4.7. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha
sido saldado na forma desta Escritura, serd acrescido & divida da Emissora
¢ gozarda das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na
ordem de pagamento.

8.4.8. Em caso de necessidade de realizacio de Assembleia Geral de
Debenturistas ou celebragdo de aditamentos aos instrumentos legais
relacionados & emissédo, serd devida & Simplific Pavarini uma remunerac3o
adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por homem-hora
dedicado as atividades relacionadas & Emiss3o, a ser paga no prazo de 5
(cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pela Simplific Pavarini 3
Emissora de “Relatorio de Horas”.

8.5. Despesas

8.5.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas usuais que
tenha, comprovadamente, incorride para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

8.5.2. O ressarcimento a que se refere a Cldusula 8.5.1 acima sera efetuado, em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizac8o da respectiva prestacdo de contas
a Emissora,

8.5.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis com
procedimentos legais e administrativos, em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungéo, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas,
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depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acées judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracao e as despesas razodveis reemboisdveis do Agente Fiduciario,
na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia.

8.5.4. As despesas a que se refere esta Cldusula 8.5 da Escritura compreenderso,
inclusive, aquelas incorridas com:

X {a) publicagdo de relatdrios, avisos, notificagSes, publicacdes, conforme
O previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

(b} extragao de certidbes;

{c) locomogdo entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e
alimentacgéo, quando necessarias ao desempenho das fun¢des; e

(d) eventuais levantamentos adicicnais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagbes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

8.6. AtribuigSes Especificas

‘ 8.6.1. Observadas as disposigbes da presente Escritura, o Agente Fiducidrio usara
de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora
para a protegcdo e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condigBes desta Escritura:

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, conforme
disposto na Clausula V - Vencimento Antecipado desta Escritura, e

cobrar o Saldo Devedor das Debéntures;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

72
Certifico 0 Registro sob o n® ED001449000 em 04/12/2017
“') Protocolo 173318380 de 29/11/2017
(8 Nome da empresa ODEBRECHT S.A. NIRE 29300025593

’ucEB Este documento pode ser verificado em http://regin.juceb.ba.gov.br/AUTENTICACAODOCUMENTOS/AUTENTICACAO.aspx
Chancela 100896815937827
Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 04/12/2017
por Hélio Portela Ramos - Secretéario Geral



3 € - S e
e 2 s e 0 * a
et s e 2 37,
" & 5 ¢ 3 & ¢ ® &
L4 * L] e e * e
(c) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizacio dos

créditos dos Debenturistas;

(d) tomar todas as providéncias necessdrias para exercicic de seus
direitos e obrigacfes a ele atribuidos no 4mbito dos Contratos de
Garantia; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo
judicial ou extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudiciati da
Emissora ou emn processo similar aplicdvel a Emissora.

8.6.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo
adocdo das medidas contempladas nas alineas {(a), (b) e (c) da Clausula
8.6.1 acima, mediante renuncia especifica dos Debenturistas, nos termos
da Clausula 5.2 desta Escritura.

8.6.3, O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre a orientac8o acerca de gualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se t3o-
somente a agir em conformidade com as instrugSes que the forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo
possui qualquer responsabilidade sobre ¢ resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagBes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reprcduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Instrugac CVM n°® 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, scb qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que n3o tenha decorride da
legislagcdo aplicavel.

8.6.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou, a seu pedido, por terceiros
ndo foram objeto de fraude ou aduiteragdo. Ndo serd ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboracio de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdc sob obrigag8o legal e reqgulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.
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Os atos ouv manifestagcbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de
obrigagGes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigacbes assumidas neste instrumento, somente serdo
vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral.

Declaracdo do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara:
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(a)

(b}

(<)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

ndo ter qualquer impedimento legal para exercer a fungdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por Acdes,
e o artigo 10 da Instrugdo CVM n? 28, e demais normas aplicaveis
para exercer a fungdo que lhe é conferida;

aceitar a func@o que |lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura;

ser instituigdo devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

ndo se encontrar em nenhuma das situagfes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n@ 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos terrmos da regulamentagdo aplicavel vigente;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura e todas as
suas clausulas e condicdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir

' com suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

ndo infringir, pela celebrag8o desta Escritura e o cumprimento das
obrigagSes aqui previstas, qualquer obrigagdo anteriormente
assumida peloc Agente Fiduciario;
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constituir esta Escritura uma obrigacdo legal, vélida e vinculante do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e
condicOes;

ter delegado poderes bastante para tanto a pessoa que o representa
na assinatura desta Escritura;

ter verificado, no momento de aceitar a funcl3o, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura, diligenciande no sentido de
que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

estar ciente da regulamentagdo aplicavel emanada da CVM e do
Banco Central do Brasil, inclusive dos termos da Circular n® 1.832,
de 31 de outubro de 1990, do Bance Central do Brasil, conforme
alterada ;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6 da Instrugdo CvM 583;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas fungdes;

na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que
presta servigos de agente fiducidrio {a) na Primeira Emissdo Publica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes da Odebrecht
Realizagbes Imobilidrias e Participacdes S.A.; (b) na 23 Emissio
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, em
Quatro Séries, para Distribuigdo Plablica com Esforcos Restritos de
Colocagdo, Convolada para a Espécie com Garantia Real, da
Odebrecht Servigos e Participagdes S.A. e (¢} na Primeira Emissdo
Pdblica de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em AcBes, em
Duas Séries, para Distribuigdo Plblica com Esforgos Restritos e Uma
Série para Colocagdo Privada, da FEspécie com Garantia Real e
Garantia Fidejussoéria Adicional OSP Investimentos S.A.

assegura e assegurara tratamento equitativo a todos os
Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere
o item (o) acima.
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CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
Os Debenturistas de cada Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acles, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da respectiva Série ("Assembleia Geral de Debenturistas”),
observado que:

(i) de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Aces, as
deliberagdes relacionadas as Debéntures de cada Série, inclusive referente &
declaragdo de vencimento antecipado, rentncia prévia ou perdfo temporario,
em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
ndo automdticos, descritos na Clausula V, serdc independentes para as
Debéntures da 13 Série e Debéntures da 29 Série, computando-se em
separado os respectivos quéruns de convocagdo, instalacdo e deliberacio, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse dos Debenturistas da
respectiva série, conforme o caso, sendo certo que determinada deliberacdo
terd efeitos apenas em relag3o & respectiva série e nio terd ter efeitos em
relagdo a outra, e vice-versa ("AGD Individual®); e '

(ii)) sem prejuizo do disposto no item (i} acima, os Debenturistas das Debé&ntures
da 18 Série e das Debéntures da 22 Série poderdo se reunir a qualquer tempo
em Assembleia Geral de Debenturistas a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as Séries. Neste caso,
para fins de apuragdo dos qudruns, a despeito da realizagSo conjunta da
assembleia, deverdo ser consideradas as Debéntures da 12 Série e as
Debéntures da 23 Série em separado, podendo determinada deliberagdo ser
tomada e ter efeitos apenas em relagdo a uma das Séries e ndo ser aprovada
nem ter efeitos em relagdo a outra, e vice-versa ("AGD Conjunta”).

Os procedimentos previstos nesta Cldusula IX serdo aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas de qualquer Série. O Agente Fiducidrio
deverd dar ciéncia de uma AGD Individual acs Debenturistas da outra Série
e a pauta a ser discutida.

9.2. Convgcacap

9.2.1

76
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. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
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pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulag8o da respectiva série ou pela CVM. Aplica-
se, & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por AcgBes sobre assembleia
geral de acionistas, inclusive os prazos de cocnvocagdo previstos no inciso [ do §
1¢ do artigo 124 da Lei das Sociedades por AgSes, enquanto a Emissora for
companhia fechada.

9.2.2. O Agente Fiducidrio devera notificar a Emissora sempre que uma Assembleia
Geral de Debenturistas for convocada, em até 02 (dois) Dias Uteis contados da
data de convocagdo, salvo se a referida Assembleia Geral de Debenturistas for
convocada pela prépria Emissora.

9.2.3. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serfo existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures em Circulagdc da respectiva Série, independentemente de terem
comparecide a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, desde que observado o disposto

na Cldusula 9.1.

9.3. Qudrum de Instalacdo

9.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacao, com
a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, 100% (cem por cento)
das Debéntures em Circulagdc e, em segunda convocacdo, com qualquer
qudrum.

9.3.2. Instalada uma Assembleia Geral de Debenturistas, os titulares de Debéntures em
Circulagdo da Série em relagdo a qual a Assembleia Geral de Debenturista se
refere poderdo deliberar pela suspensdo dos trabalhos para retomada da
respectiva Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a
suspensao seja aprovada pelo mesmo qudrum estabelecido para deliberacdo da
materia que ficara suspensa até a retomada dos trabalhos, observado o disposto
no artigo 129 da Lei das Sociedades por Agles.

9.3.3. Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as
matérias ja deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas
instalada n&o poder8o ser votadas novamente quando da retomada dos
trabalhos. As deliberagtes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos
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juridicos perfeitos.

9.3.4. As matérias ndo votadas até a suspensdoc dos trabslhos ndo serdo consideradas
deliberadas e nao produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberacio.

9.4. Qudrum de Deliberacdo

9.4.1 Observado o disposto na Cldusula 9.1, nas deliberacBes das Assembleias Gerais

de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitida a

constituigdo de mandatério, Debenturista ou n8o. Exceto pelo disposto nos itens

9.4.2 e 9.4.3, abaixo, todas as deliberacGes a serem tomadas em Assembleia

] Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo, de titulares, no minimo, de

. 70% (setenta por cento) das Debéntures em Circulacdo, para cada uma das
Séries.

9.4.2 N&o estdo incluidos nos quéruns referidos na Cldusula 9.4.1 acima:

(a) os quéruns expressamente previstos em outros itens desta Escritura,
inclusive o previsto na Clausula 5.2.4 acima;

(b) quaisquer alteragdes desta Escritura e dos Contratos de Garantia,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 70% (setenta por cento) das Debéntures em Circulacdo,
incluindo, sem limitar: (i) da Remuneracio; (ii) de quaisquer datas
de pagamentc de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (iii)
da espécie das Debéntures; (iv) das disposicdes relativas ac Resgate
Antecipado Total Obrigatério ou Amortizagdo Parcial Antecipada

. Obrigataria; e/ou (v) das hipoteses de vencimento antecipado;

{c) a decisdo acerca da n8o excussdo das Garantias Reais pelos
Debenturistas de cada Série separadamente, apods a eventual
declaragao de vencimento antecipado das Debéntures da respectiva
Série, que devera ser aprovada por Debenturistas representando
70% (setenta por cento) das Debéntures em Circulagdo de cada
Série.

9.4.3 As alteragdes dos quéruns estabelecidos nesta Escritura efou das disposicBes
desta Cldusula 9.4 deverd3c ser aprovadas, em Assembleia Geral de
Debenturistas, por Debenturistas que representem, no minime, 70% (setenta
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por cento) das Debéntures em Circulagdo, sem prejuizc do disposto nos itens
anteriores.

9.5. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao
representante de Debenturista eleito pelos titulares das Deb&ntures em Circulacdo
presentes a Assembleia Geral de Debenturistas ou aquele que for designado pela
CVvM.

CLAUSULA X - DISPOSICHES GERAIS
10.1. Termos Definidos.

Os termos definidos e expressbes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras
maidsculas, no singular ou neo plural, terfo o significado a eles atribuido no Glossario
constante desta Escritura, exceto se de outra forma definidos ao longo desta Escritura.

Salvo se expressamente estabelecido em contrario nesta Escritura, toda e qualquer
referéncia feita nesta Escritura a um contrate, documento, titulo ou instrumento refere-
se a tal contrato, documento, titulo ou instrumento conforme aditado de tempos em
tempos.

As expressoes “desta Escritura”, “nesta Escritura” e “conforme previsto nesta Escritura”
e palavras da mesma importancia quando empregadas nesta Escritura, a ndo ser que de
outra forma exigido pelo contexto, referem-se a esta Escritura como um todo e ndo a
uma disposigdo especifica desta Escritura, e referéncias a cldusula e subcldusula estio
relacionadas a esta Escritura a ndc ser que de outra forma especificado.

Referéncias a quaisquer Pessoas devemn incluir seus sucessores legais ou permitidos.

Referéncias a quaisquer Leis Aplicaveis devem incluir suas alteracdes ou novas Leis
Aplicaveis que as substituam ao longo do tempo.

10.2. Rendncia

Ndo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualguer direito,
faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario ou aos Debenturistas, em razao
de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos,
faculdades ocu prerrogativas, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos
mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novacdoc ou

: o
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modificacio de quaisquer outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
ou precedente no tocante a qualquer outreo inadimplemento ou atraso.

10.3. Cystos de Reqistro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura, bem como
seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emiss3o nos
registros competentes serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Irrevogabilidade

Esta Escritura é celebrada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e
seus sucessores a qualquer titulo.

10.5. Independéncia das Disposic@es da Escritura e Interpretagio dos Titulos dos Itens

10.5.1 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes n8o afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a
disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

10.5.2 Os titulos das Clausulas e itens desta Escritura sdo ilustrativos e para referéncia
e nao terdo nenhum efeito para a interpretacio desta Escritura.

10.6. Titulo Executivo Extrajudicial

Toda e qualquer quantia devida a qualquer das partes por forga desta Escritura podera
ser cobrada via processo de execugdo, viste que as partes, desde ji, reconhecem tratar-
se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo
extrajudicial, nos termos e para os efeitos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil. As
Partes reconhecem, ainda, que as obrigacfes assumidas nesta Escritura de Emissdo
estdo sujeitas a8 execucdo especifica, submetendo-se as disposigbes dos artigos 815 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos aqui previstos.

10.7. Publicidade e Comunicacfes

10.7.1 Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
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obrigatoriamente comunicados ao Agente Fiduciario e divulgados, na forma de
avisos na pagina da Emissora na rede internacional de computadores - internet,

a saber:

10.7.2 As comunicagdes a serem enviadas para a Emissora, o Agente Fiduciario ou a B3,
nos termos desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes

enderecgos:

Emissora: Odebrecht S.A.
Rua Lemos Monteirc, 120
S30 Paulo - SP
CEP: 05.501-050
Tel: (71) 3206-1864 / (11) 3096-8000
At
E-mail:

Agente Fiducidrio: Simplific Pawvarini Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembra, 99, 249 andar
Rio de Janeirpo ~ R]
CEP: 20.050-005
Tel: (21) 2507-1949
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello

Ferreira
E-mail: fi iaric@simplificpavarinj.com.br
B3: B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1663 - 1° andar
S&do Paulo - SP

CEP: 01452-0001

Tel: (11) 3111-1596 ou (11} 2138-1596

Fax: (11) 3111-1559

At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios

10.7.3 As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
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utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdc ser encaminhados
para os enderecos acima em até 5 {cinco)} Dias Uteis apés o envio da mensagem.

10.7.4 A mudanca dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada
uma das partes, conforme aplicavel.

10.8. Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio
por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, até o 1° (primeirc) Dia Util
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, se a data de
cumprimento da obrigacio coincidir com sadbado, domingo ou feriado declarado nacional.,

10.9. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.

10.10. Foro

Fica eleito ¢ foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com rendncia expressa
a qualquer outro, por mais privilegiade que seja ou possa vir a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firrmam esta Escritura, em 7 (sete)
vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a

tudo presentes.

Sao Paulo, 28 de novembro de 2017
(Restante desta pdgina deixada em branco propositalmente)

(Assinaturas nas paginas seguintes)

. d
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P3gina de assinaturas (1/3) do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emiss&o de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Agbes, em Duas Séries, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Espécie com Garantia
Real, da Odebrecht 5.A.
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Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Duas Séries, para
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Certifico 0 Registro sob o n® ED001449000 em 04/12/2017
Protocolo 173318380 de 29/11/2017

t‘,__'; Nome da empresa ODEBRECHT S.A. NIRE 29300025593
Este documento pode ser verificado em http://regin.juceb.ba.gov.br/AUTENTICACAODOCUMENTOS/AUTENTICACAO.aspx
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Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 04/12/2017
por Hélio Portela Ramos - Secretéario Geral
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